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2015/11【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

8月中旬、NY ダウは長期下落トレンドに転じたため、各国の株価が 2 ヶ月で、大幅に続落した。10 月の相場は、自律反騰だと想

定したが、予想以上の急騰を拝見した。その背景としては、①連邦準備制度理事会は待機した利上げを中止し、株価の急落に対し恐

怖感を緩和した。②10 月 23 日、中国が今年度 6 回目の利下げを実施し、上海総合指数が 10.8％も押し上げた。グローバル市場がこ

れで、連動高だと考えられる。モメンタム分析から見ると、当サイトで観察した 26個株価指数の中に、現時点が過半数以上（14個）

のモメンタムがゼロラインを突破した。故に今後グローバル市場が続投になる可能性も否定できない。しかし、留意しておきたいこ

とは、①NY ダウの MACD としては、ゴールデンクロ－スが確認されていない、その為にダブル天井やトリプル天井の形成も考えられ

る。②連邦準備制度理事会は待機した利上げが、12 月の中旬に実施される可能性が大きい。米国利上げを実施すると、NY ダウのみな

らず、各国の株式市場に対し、大きなマイナス材料になるので、故にこの時期に買い増しはリスクが大きいと思う。それより利食い

売りがベターだと考えられる。 

 

商品先物市場 

10月、株価の全面上昇により、商品先物が経済回復の期待感から買われて、小幅に上昇した。現在、金のモメンタムが再びゼロ

ラインに接近したので留意しておきたい。今後金のモメンタムは 2014 年 6 月の高値（0.52Pｔ）を抜けた場合、新たな上昇相場を迎

えて来る可能性も考えられる。原油価格について、モメンタムはゼロラインの下に乖離しているので、短期間でゼロラインを突破す

るのは相当困難だと思う。故に原油相場は、依然長期下落トレンドに持続していると思う。 

為替レート 

連邦準備制度理事会議長、イエレン 9 月 25 日の発言は、「利上げを長く待ち過ぎることはインフレや、過度なレバレッジのリス

クになる」、10月 1 日の発言は「危機以降の経済には著しい改善が見られた」。即ち年内利上げが適切だと市場に伝えた。そのために

ドルが先行に買われ、10月米実効為替が 0.7％上昇に対し、ユーロと円が 1.4％下落した。テクニカル分析から見ると、今後米実効為

替が 98.33Pt（8月 7 日高値）を突破した場合、米ドルが一段高になる確率が高いと思う。米ドルの基調が上昇し、更に利上げを加え

ると、各国の通貨が急速に米ドルへシフトになると想定され、これがグローバルの株式市場に対し、大きなマイナス材料ではなかろ

うか……。 
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