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2015/10【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 
8 月道指在 17440 美金近边，进入了长期下跌的隧道。其势之大导致了美联储推迟了期待已久的加息。但这一措施并没有得到预期

的效果，全球股市继续下跌，至 9 月底我们观察的 27 个股市中，有 26 个股市进入了长期下跌的轨道，只有法国的 CAC40 指数暂时停留

在十字路口。历史的经验告诉我们，任何金融政策都无法挽回这种全球性的，大型的周期性的经济危机。1929 年的世界经济大萧条就是

一例。60 年后：1989 年日本泡影经济的崩溃也是一例，其间历代首相费尽心机，但熊市还是持续了 24 年。目前股市连续暴跌，G20 议

题的中心势必离不了市场下跌的风险，媒介的报道时刻都有可能触发市场的反弹，但这种回升往往是短暂的。从经验的角度上来说，长

期趋势一旦形成，紧接着就是各种经济指标的下方修正，恶性循环往往会持续 3-5 年，甚至更长……。另一方面，美国联邦储备委员会

（FRB）主席耶伦，在 9 月 25 日的发言中指出：“过度地等待加息的启动，会导致通货膨胀的杠杆化风险”“在正常的情况下，加息的适

当时期，预计在今年的后半期”……。因此请诸位留意，为了回避时代的狂潮，此刻除了空抛，不宜轻易进仓。特别是中长期的投资者，

根据图表分析最佳的投资时刻，应当在确认了趋势线突破零线之后立即进仓……。 

 

商品期货指数 

股市暴跌后，为了追求热钱，大量的资金从商品期货市场渐渐淡出，转向股票的熊市，因此 9 月商品期货市场没有发生明显的变化，

三大指数在下跌隧道中缓缓延伸，但下跌的幅度明显地减缓了，这种现象目前有可能会继续一段时间……。 

 

汇率市场 

  世界各的国货币，目前依然是美元走强，其他主要国货币继续贬值。从经济基础的条件来看，如美国启动加息，美元走强的现象将

会进一步加速。但从图表走势来看，自从中国介入汇率市场以后，日币开始升值。现在（1）日币兑美元的 MACD 已经出现了金叉，预示

日币正在转向升值的通道（参照第 16 页）。（2）从趋势分析的角度来看，趋势线已接近零线（参照第 15 页）。美联储如果再次推迟加息，

日币兑美元的趋势线很可能在短期内突破零线。日币兑美元的趋势线一旦突破零线，它将预示从 2012 年 2 月以后，长达 4 年以上的日币

贬值将被打上了时代的句号……。图表的变化是缓慢的，但在这缓慢的变换之中，我们常常可以窥测到大时代变迁的瞬间。巨大的鲸鱼

如误入寒流会冻死在北极。小小的燕子因能识别气流可以穿山越洋安抵南国。在茫茫的国际市场上，借助近代的图表的分析，我们可以

看到黎明的曙光，听到时代钟声……。 
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