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2015/09【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
NY ダウは 8 月の上旬に一時的な上昇が確認された。だが高値は 17629＄(10 日)で、下落幅（５月 18 日～7月 27 日）の半値戻し（17876

＄）に達成しなかった。その後、終値のベースで見ると、19 日は 17349＄で今年 2 月 2 日の安値を割り込み、20 日は 16990＄で 2014

年 12 月 16 日の安値を割り込んだ。この二つポイントは、典型的な短期売りシグナルである。7 年近くも上昇して来た NY ダウは、時

期的には晩年に入り、衰弱した老人と同様、風邪でさえ命が取られてしまう。グローバル市場の大黒柱がとうとうこれで傾くことに

なり、その悪影響は世界の隅々まで波及し、観測した 42 個の株価指数が全て大幅に下落した（19 頁ご参照）。リスクを不特定多数の

人に分散するため、マスコミの報道は「一喜一憂」であり、金融庁長官の発言は「下落の要因は中国で、中国だけはバブル経済の崩

壊である」。だが、モメンタム分析から見ると、「NY ダウ、S&P500、WORLD INDEX、英国 FT100、イツ DAX、カナダトロント総合指数、

東証マザーズ、香港ハンセン、H 株、レッドチップ、上海 B 株、上海 A 株、深セン B 株、台湾加権、インド SENSEX、ロシア AK&M、

ベトナム VNI 、ブラジルボペスパ指数」→27 個モメンタム分析のチャートに、18 個指数が下落トレンドへ転換した、世界的なベア

マーケットがこれで幕開けしたと思う（第 2 頁から第９頁ご参照）。勿論半永久的なものはないが、近年の経験則から見ると、原油

下落の経済効果が甚だしく大きい。故にベアマーケットを投資した場合、原油価格が短期間で 27＄以下に突入したとき、株価の反騰

も有り得るので留意しておきたい……。 

 

商品先物市場 

８月、株価の暴落により金は反発(+4.1％)したが、下落トレンドからは脱出していない。原油価格は再び安値を更新したが、利益

を追求するため、投機資金が原油市場から株式市場へシフトし、結果的に原油は小幅な上昇で（+0.7%）月末を迎えた。現在原油価

格は下落トレンドの範疇内に留まり、今後株価が続落した場合、経済が徐々に衰退し、原油の需要も減る一方だと思う。大局観から

見ると原油の反転は一時的なもので、上限は 51.14＄近辺だと想定される。 

 

為替レート 

8 月 11 日、中国は突発的に人民元のレートを前日より 1.9%切り下げた（対米ドル）。これは直近 10 年間、日々の調整として最大な値幅であ

る。背景としては、昨年 8月以降、米ドルの急騰により。その他の主要国通貨が大幅に下落した。しかし人民元は国際通貨の枠外に置かれ、対

応ができず応急な措置だと考えられる。その後連日の切り下げにより、USDJPY が 116.098、EURUSD が 1.17131（瞬間高安）まで押上げられた。

株式市場の急落、人民元レートの急変、それに加え→米国の利上げを予定通りに実施された場合、一層大きな波乱を迎えざるを得ないと思う。

焦点は、9 月 18 日早朝 3時、「米国の FOMC 政策金利＆声明発表」と「イエレン FRB 議長の記者会見」に注目したい……。 
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