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2015/08【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
7 月、先進 7 ヶ国の株式市場は小幅ながら上昇した、新興国の株式市場はほぼ全面安だった。グローバル市場の大黒柱→NY ダウのモメンタム

は依然ゼロラインの上に滞在し、仮に 7 月の安値（17440.59＄/27 日）で試算しても、求めたモメンタムの値も正数である。故に現時点世界的

な株式市場の調整は依然中・短期的な範疇内に留まっていると思う。しかしご参考のため、8 月末に NY ダウの終値を 17440.59＄で試算した場

合、モメンタムは負数になる。ここに留意しておきたいのは「月末値」であり、瞬間の安値は算式に組み込まれていない。他方エリオット(1871

～1948)波動論から見れば、5 月 18 日（歴史最高値：18312.39＄）以降、NY ダウの高値が徐々に低下し、安値も順次に更新した。現在は下落 5

波が完了し、続く A・B・C3 波は、5 月 18日から 7 月 27日まで下落相場の修正波（反騰）になると見られる。仮に今後の反騰が 17876＄（半値

戻し）以下になった場合、市場の弱さを示唆し安値更新の確率が大きい。17,979＄（下落幅の 62.8％）以上になった場合、市場の強さを示唆し

高値更新の確率が大きい。但しエリオット波動論が割に難しい、同一案件に対し、専門家の間にも異なる見解が多い。故に通常の場合、我々は

モメンタム分析を用いて市場診断を行う。目先、世界の経済が不安な状況に置かれている。7月 16 日、米連邦準備理事会議長イエレン発言に「数

年後、深刻な債務問題に直面も」「米債務は長期的に持続不可能な軌道に乗る恐れもある」。株式市場は経済の先行指標であり、特に NY ダウの

モメンタムが一旦ゼロラインの下に転じた場合、世界的な株式市場のベアマーケットを引き起こし易い。周期的な経済危機を回避するため、投

資家として、是非とも時代の転換点を見詰めて下さい。 

 

商品先物 

7 月商品先物指数（CRB）が-10.8％、金が-6.5％、原油が-20.8％。モメンタム分析から見ると、商品先物市場の全体はベアマーケットに沈ん

で、ブルマーケットに戻るまでは、相当な時間がかかると思う。金のモメンタムはゼロラインとのマイナス乖離も徐々に拡大し、短期的な反騰

は、上昇軌道に乗せ難いと思う。原油が再び 3 月 16 日の安値に接近して来た、下値抵抗ライン 40＄まで、下落速度が徐々に低下し、40＄を割

り込むと下落が再び加速になると思う。 

 

為替レート 

7 月、米実効為替のレートが 1.8％上昇したが、大きな変化はなく上昇軌道内に横這いしている。其の他の主要国の通貨として、ユーロ、ポ

ンド、円は小幅安、スイスフラン、カナダドル、豪ドルの下落幅が割に大きい。これは局部地域の特殊的な要因だと思う。例え、中国株の急落

により、オーストラリア資源輸出や、GDP の下方修正等に懸念され、豪ドルが他通貨より、大幅に売られた。米ドルの利上げまで、為替市場が

小幅な動きが続くであろう……。 
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