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2015/07【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
6 月、個別市場を除く世界の株式市場はほぼ全面安だった。現在イギリスやカナダ市場のモメンタムは既にゼロラインの下へ転じた、アジア

の一部市場は今も続落している。だが、これらの問題は余り重要ではないと思う。市場の焦点は依然米国を照準したい、経験則からみると米国

株式市場のモメンタムがゼロラインの上に留まれれば、下落した国々の株式市場は依然起死回生→反転する余地が残っている。米国株式市場は

09 年 2 月から 15 年 6 月まで、既に 77 ヶ月上昇して来た（6.4 年）、このような長期上昇は、100 年以上の米証券市場としても稀にあることであ

る。上昇の背景はシェール油田の大規模な開発である。ネット上で調べると、米国でシェール層はほぼ全領域を蔓延し、原油と天然ガスの貯蔵

量は 100 年以上も使える、2020 年米国が世界最大なエネルギー輸入国から、エネルギー輸出の大国になると想定されている。推定埋蔵量で言う

と、中国 1位、アルゼンチン 2位、アルジェリア 3 位、アメリカ 4位になる。だが、採掘の技術で言うと米国は圧倒的に強い。シェール油田の

産業革命は世界経済に大きな貢献をしたが、米国は独自な技術により更に恵まれている。他方、半永久的なものはないので、振返って見ると情

報産業（IT）革命の時に、IT 株も宝くじのように上昇した。しかし 2000 年の暴落で、日本のソフトバンクが 98％、米ナスダック指数が 8 割も

下落した。歴史的な悲劇を回避するため、現時点モメンタムを注目するのは非常に重要な時期だと思う。NY ダウのモメンタムが 2013 年 11 月以

降は右下へ傾いて、現在は既にゼロラインに接近している（S&P500 も同様/第２頁ご参照）、今後もモメンタムが一旦ゼロラインを割り込むと相

場が下落に転じ、その後景気の後退や、マイナスの報道が四面楚歌のようになり、最終的には買い方の陣営が最小限まで追い込まれる。なぜモ

メンタムがゼロラインの下に転じたことを確認してから売りになるのか、相場は単純な流体ではなく、億単位投資家の行動は、波涛のように高

まって行くもので、現在の安値が新たな上昇になるケースも多く確認された。故にチャートの判読として：「モメンタムがゼロラインの近辺で急

反発した場合新たな買い信号になる」。一人の投資家はマーケットで勝ち抜くには、一羽の燕に如く、南国まで辿り着くのは自分の体力ではな

く、潮流を見極めるのは重要だ 

商品先物市場 

 6 月、商品先物指数（CRB）+1.8％、金-1.5％、原油-1.4％。CRB 指数のモメンタムはゼロラインの下で推移し、市場として依然ベア・マーケ

ットの範疇内に留まり、反転が一時的なものになる可能性が高い。原油価格は 58 ドル近辺で、4ヶ月も揉みあいしたので上値が重い。今後原油

の下落が、株式市場の急落と相俟って進行した場合、経済の衰退やエネルギー需要減少の懸念が台頭し、このケースに当たると、原油の下値は

25.7 ドル近辺になると思う（黄金分割法）。 

為替レート 

６月米実行為替が 1.4％下落、その他主要国の通貨は小幅高で月末を迎えた。ギリシャの問題は一時的な混乱は見られたが、大きな波乱は確認

されていない。他方６月 23 日、米連邦準備理事会のパウエル理事の発言として、「米利上げの予想は 9月と 12 月の 2回」と報道された、故に 9

月と 12 月、金利差の拡大により、為替市場の波動は再び動くではなかろうか。 
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