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2015/06【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 
 テクニカル分析から見ると、欧米市場のモメンタムは、2014 年の年初で、ピークを付けた。その後株価は上昇したが、モメンタ

ムが右下へ推移している。このような現象は市場の上昇が徐々に鈍化して来たことを表している。通常モメンタムがゼロラインの下

に割り込むと市場が下落に転じる。しかしよく見ればドイツ、フランス、イタリア等のモメンタムは、2014 年 10 月近辺で、一旦ゼ

ロラインを割り込んだが株価は続騰した。何故こんなことを生じたか、遡って調べて見ると、当時は原油の暴落とＥＵの大幅な利下

げが相俟っているので、希にある突発的な要因と金融緩和が重ねたため、相場を持ち直したと思う。世界は広くて全ての情報を即時

に把握するのは難しい。だか、相場は森羅万象の情報を織り込んでいるので、故に相場学を研究するのは重要だと思う。現在ＥＵの

株式市場はブルに転じたが、米国の三大指数のモメンタムは依然右下へ推移し、即ち株価が伸び悩みの局面から脱出していないと考

える。他方伝統的な技法から見ると、ＮＹダウの MACDが既に売りシグナルが点灯した（頁 10右上図をご参照）。今後世界の株式市場

の焦点としては、下記の 2点に絞りたい。（1）現状のままなら米市場がベアマーケットに滑りやすい。特に大型市場がベアに転じた

場合、世界的な株安が連鎖しやすい。（2）ＮＹダウの MACDが再び買いシグナルが点灯した場合、世界的な株高が持続することも否定

できない。 

商品市場 

 欧米の株式市場は伸び悩み、新興国の株式市場は大幅に続騰し、大量の資金が経済大国から新興国へ流れ、商品市場の注目度は徐々

に薄くなり、5 月には金が+0.5％、原油が+0.9％、CRB 指数が-2.7％。上記の三大指数は依然ベアマーケットの範疇内に推移してい

る。現在の原油価額は 07年 1月の水準（58.14＄）に留まり、今後上値の抵抗ラインは 71.75＄、下値の支持ラインは 40.95＄で、歴

史的な高安値が、今後波動の上限や下限になりやすい。相場が抵抗ラインや支持ラインを突破した場合、投機資金の殺到により短期

間で大幅に値動きになり易い。 

為替レート 

5月米実効為替が 2.4％反騰し、その他の主要国通貨が軒並に下落した。目先米政府はより強いドルは輸出を損なうと表明。ＥＵの

利下げも株式市場を上昇軌道に乗せた（目標達成）。当面、為替相場は相対的に小幅な動きが持続すると思う。今後米国利上げが実施

した場合、金利差の拡大により為替相場が再び波乱する可能性が考えられる。他方 2014年 10月記事よると、大規模なシェールガス

の開発により、米国の天然ガスの産量は既にロシアを抜く世界 1位なり、原油産量も世界三位に上った。シェール革命の進捗状況と

米国の段階的な利上げ政策で考えれば、今後数年間に亘り、米ドルが持続高になる可能性が高いと考える……。 
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