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2015/03【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 ２月 WORLD INDEX が 5.8％上昇し、各国の株式市場が再び上昇局面に突入した。経済の基礎的な条件から見ると、急騰した要因は下記のこととして

挙げられる。（1）EU からギリシャへの経済支援策が着手したため、ギリシャ危機が後退し、ユーロの暴落も一服し、ユーロ下げ渋りにより、EU 共同体の金

融危機が徐々に後退して来た。（2）GDP（10-12 月）の発表により、原油暴落の経済効果が表面化し、特に原油消費大国のインパクトが大きい。他方モメ

ンタム分析から見ると、現時点：米国のみならず、先進７ヶ国のモメンタムもゼロラインの近辺から急騰し、今後相場が一段高と示唆している。目先留意し

ておきたいことは、（1）ギリシャの支援策について、順調に進められるか否か？（2）原油下落の経済効果により、GDP の上方修正や、非農業者雇用数の

増加が何時まで続くか？勿論海外情報の収集は言葉の壁などにより、一般の投資家として相当に困難な一面もある。それを補うため、市場のテクニカル

分析を定期的に確認するのも重要な手法だと思う。市場は全ての情報を織り込み、市場の動向は経済の先行指標とも言われている。 

 

商品先物市場 

 世界的な株高により、２月に金価格は 5.2％下落した。昨年７月から、金価格が上昇トレンドへの転換失敗は既に２回目であり、この失敗により、金価格

の上下は株価と逆相関していることが鮮明に読み取れる。故に今後金価格が本格的に上昇トレンドへ突入した場合、世界的な株安も迎えて来るのではな

かろうか。原油価格は２月が 3.2％上昇したが、モメンタムはゼロラインの下で大幅に乖離しているので、上昇は一時的なものだと考えられる。下値目処に

ついては、２月のレポートと同様、40 ドル近辺だと思う。 

 

為替レート 

 ギリシャ問題の改善により、ユーロの下落が徐々に渋くなって来た（２月に対米ドル-1％）。主要通貨の安定により、その他の通貨も小幅増減で月末を迎

えた。しかしモメンタム分析から見ると、長期トレンドとして、米ドル高、その他の主要国通貨安の傾向が依然持続している。仮に EU 連盟（１９か国）が、ギ

リシャに類似した問題が再び露呈した場合、ユーロ安→国債売られ→銀行破綻に繋がりやすい（銀行は通常大量の国債を保有している）。銀行破綻が連

鎖した場合、金融恐慌に突入しやすい。このような実例として、2008 年 9 月にリーマン・ショックの時、CITY BANK が救済されたのは、世界的な金融危機

を最低限するためだと言われている。 
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