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2015/02【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

1月世界の株式市場として、欧州市場は大幅に反発した。上位三国がドイツ、イタリア、フランスである（１８頁ご参照）。このような上昇は、

主にテクニカル的な要因だと思う。2014 年 10 月に、先進 7 カ国の株価は一度大幅な調整が確認され、その後日・米が急速に反発したが、欧州

市場は冴えなかった。年末中国市場の急騰で、四面楚歌の効果により、欧州市場が動き出したと思う。なぜ日・米両市場がいち早く反騰したか、

その背景として原油の暴落が主因だと思う。1月 9日公表した資料によると、原油安が進んでいることについて、「原油価格がピーク時（１バレ

ル＝約１００ドル）から３割下がると、４兆円程度国内経済にプラスで、現在は５割以上下がっているので、７兆円ぐらいのプラスになる」と

の内閣府の試算を明らかにした。原油の消費量で概算すると米・中両国は日本以上のメリットが享受していると思う。特に米国は原油安にドル

高を加え、プラス要因が更に高くなるであろう。故に今回世界的な株高が予想以上に続いたのは、希にある原油の暴落が大きな要因だと思う。

しかし、留意しておきたいのは（1）今後原油暴落が徐々に緩めて行くと思う（下記の商品先物を参照）。（2）米国株価の長期モメンタムが徐々

に低下し、一旦ゼロラインの下へ転じると、世界的な株式市場のベアマーケットを招くことも考えられる（第２頁ご参照）。 

 

商品先物 

１月、商品先物指数（CRB）が-4.8％、原油が-9.4％、金が＋8.0％、原油価格は、昨年６月末から今年の１月まで、７ケ月続落し、値段が 1

バレル当たり 105.53＄→48.24＄まで、54％も下落した。現在の値段（48.24＄）は、1972年→2004年までの高値（40.09）に接近している。テ

クニカル分析によると、過去の高値ラインが、今後下落価格のサポートラインになるので、故に 40ドルの近辺で、原油下落の終止符が打たれる

か否かについて留意しておきたい（第２1 頁ご参照）。他方、商品先物全面安の背景に、金価格の長期モメンタムは、1 月末にゼロラインを突破

した。金価格は長期上昇に転じると示唆しているので、留意すべきだと思う（第 12頁ご参照）。 

 

為替レート 

1 月、米実効為替が続騰した（5％上昇）。米ドルの上昇に対しユーロ、ポンド、カナダドル、豪ドルが大幅に下落した。しかしスイスフラン

と日本の円は、対米ドルとして上昇した。経済の構造からみると、スイスと日本は、原材料の輸入とハイテク製品の輸出が主な産業で、商品先

物と通貨の長期下落により、このような国は輸入コスト減と輸出競争力の強化に従って、相対的な安定通貨として市場に評価され易いので、当

面このような傾向が暫らく続く可能性も考えられるので留意しておきたい（第 17頁ご参照）。 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

2 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

3 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

4 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

5 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

6 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

7 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

8 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

9 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

10 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

11 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

12 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

13 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

14 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

15 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

16 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

17 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

18 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

19 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

20 

 

 



当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、

且つ正確であると判断した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要

因により変更されることがあります。情報の購入は、個人の責任において行ってください。 

21 

 

 

1.87

30.85
40.85

30.85

9.75

40.95

10.35

30.85

-20.8

10.05

40.9

71.75

102.6

133.45

72 74 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

石油価額 ドル/バレル （原油价格 美元/每桶 Monthly）


