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謹賀新年 

2015/01 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 １２月、NY ダウは一時的な急騰が確認されたが、下旬から下落へ転じた。大局から見ると、NY ダウの株価は、モ

メンタムとの「逆行現象」から完全に脱出していなかった、故に投資リスクが依然高い。そのため先進７カ国の株

価も冴えない、特に留意しておきたいことは、イギリス、フランス、イタリアの株価のモメンタムが既にゼロライ

ンの下へ割り込み、市場が不安定な状況を表している。この時期に主要国市場の大黒柱（NY ダウ）が傾くと、世界

的な株価の急落に招きやすい。日本の株式市場は原油の急落と円安で、エネルギー輸入コストの大幅な削減と輸出

競争力の増加により、株価は相対的に安定している。中国の株式市場は大型三角形に蓄積したエネルギーの噴出に

伴い、億単位以上の投資家が日米両市場を睨みながら殺到し、巨大なパワーを表して、短期間で主要国株価ランキ

ングの首位に突入した。ロシアの株式市場は戦事に嫌われ、原油の暴落に加え、主要国株価ランキングの下位に転

落した。各国株価の格差が余りにも大きく揺れているので、何処に投資したら良いか、時には迷うことも考えられ

るが、テクニカル分析から見ると、世界の株式市場は極めて不安定で、NY ダウのモメンタムがゼロラインの下へ転

じた時期には、ベアマーケットへの投資好機になると思う。他方ロシアの RTS 指数について、東証に上場した連動

型投信で見ると、歴史の最高値は 2498.1pt（コード 1324.T/０８年５月）である。上海 A 株の大底経験から見ると、

79％の下落は 524.6pt になり、NY ダウの経験から見ると、1929 年が 89％の下落で 247.8pt になる。全ての国が個々

の家庭と同じ、苦難な一頁がある。勿論 29 年の大恐慌は希にあるが、万が一歴史が再現した場合、百年一度のチャ

ンスとして考えられ、見逃さないように留意しておきたい。 

商品市場 

 原油は続落（-19.5％）、金は横ばい（+0.7％）。世界経済が後退した場合、原油が更に下落であろう。金の投資に

ついては、モメンタムがゼロラインの上で確定してから、行動に移したほうがベターだと思う。 

為替レート 

 12 月、米国実効為替が続騰し（+2.2％）、その他の主要国の通貨もそれぞれ続落した。今後、米株式市場が堅調

に続いた場合、この現象が持続であろう。他方、米株式市場が下落に転じた場合、米ドルも連動安になるが、代わ

りに金の高騰も考えられる。 
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