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2014/12 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

11 月は世界的な株高が確認され、その背景として、①NYダウは小幅ながら、次々と史上最高値を更新して各国の株高を牽引した。他方日本として、GDP

の下方修正により、本来なら株式市場に対しデメリット材料になるが、原油の暴落により、エネルギー輸入コストの大幅な削減が期待され、日経平均が

７年ぶりの高値を更新し、世界的な株高にも後押をした。モメンタム分析から見ると、11 月末に NY ダウの「逆行現象」が改善され、株価とモメンタム

の上昇が同期し、今後、相場が一段高と示唆している（第 2頁ご参照）。イギリス、ドイツ、フランス、カナダのモメンタムは徐々に改善して来たが、依

然ゼロラインの近辺で推移し、株価が十字路に差し掛かり、この時期に悪材料が出ると、相場が下落へ転じやすいと示唆している。香港のハンセン指数

は冴えない、今までの推移から見ると、今後欧州市場と連動する確率が大きいと思う。今回の上昇相場として最大な受益者は中国株式市場であり、内外

の要因としては、（1）長年に蓄積したエネルギーが三角保合いから上放れ、（2）日・米株式市場の高騰も後押した。今後世界的な株高が持続した場合、

中国の株式市場は一層好パフォーマンスになると思う。ロシア株式市場は下落トレンドの中で推移し、11月が 10.7％下落した。底値圏の兆しが依然見え

ない……。総じて 11 月は、世界的な金融緩和により株高は見られたが、懸念材料として、①NY ダウの上昇幅が割に小さい。②原油の暴落により、世界

的にエネルギー需要の減少が浮き彫り、景気後退の兆しとしても考えられる。故に今後各国のモメンタムの推移に目が離せないと思う 

 

商品市場 

 モメンタム分析から見ると、10月末に商品先物全体がベアマーケットに突入し、11月になると原油が大幅に下落（-17.9％）、金は一時的に反発したが、

大局の趨勢に圧倒され、月間僅か+0.3％の上昇だった。商品の価格は需給に関わり、原油の急落がある程度に生産の低迷により、世界的なエネルギーの

消費が減少した側面も伺える。故に今後株式市場が急落した場合、原油も続落であろう。金について特に留意して置きたいのは、今回の株高は世界的な

金融緩和による通貨供給量の増加である。この影響は最終的に物価の上昇と紙幣価値の目減りに繋がり、故に今後株価が下落と、国債投資の魅力も低下

して来たので、金は再び熾烈な利益を追求する焦点になると思う。 

 

為替レート 

 10 月中旬以降、株式市場の回復に伴い、（米国対 10 大貿易国）の実効為替が再び上昇に転じた。11 月の終値が 88.36＄（+1.7％）、米ドルの上昇によ

り、その他の主要国通貨は大幅に下落した。現在米実効為替の水準は、2010 年 6月（高値：88.708＄）に相当し、歴史的な高値は 164.72＄（1985 年 12

月）である。高値で見れば、米国の株式市場が続騰した場合、ドル高、その他の主要国通貨の下落余地は依然大きいと思う。今後ドル続騰した場合、次

の関門は、①107.84（戻り幅 38.2％）、②118.708（戻り幅 50％）、③129.567＄戻り幅 61.8％）である。上記のことは黄金分割により推定したもので、

完全に合致することは滅多にないが、相場はこの近辺で、逆転するケースは数多く確認されたので、ご参考のため留意しておきたい。 
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