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2014/12【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  11 月，纽约道琼斯指数，虽然每天上升的幅度不大，但连续性地冲破了历史的高值，领引着世界股市继续向上。另一方面，日本 GDP 的下

方修正，本应对股市带来不利的影响，可是货币供给量的增加，刺激了股市的上升，又遇原油暴跌，大幅度地降低了岛国能源进口的成本，进

一步促使了股市上升，对世界性的股市高腾，起到了推波助澜的作用。从趋势分析的角度来看，11 月道琼斯指数的趋势线，与股市的上升出现

了同步，改善了过去的背离现象，预示市场将进入一个新的高潮（参照第 2页）。英国，德国，法国，加拿大市场的趋势线，虽然在不同程度上

有所改善，但依然停留在零线近边，示意股价在十字路口。如果日/美股市再次出现反复，很可能急转直下（参照第 4 页）。香港恒生指数，此

次表现平淡，按此趋势发展，今后很可能与英国，德国，法国，加拿大股市连动。此次上升得益最大的是中国股市，一则是常年来积蓄的能量

突破了大三角的上限，二则是日美股市高值更新，起到了推波助澜的作用。今后如世界股市稳定上升，中国股市将会在新兴国中显得格外耀眼

（参照第 7 页）。俄罗斯股市 11 月下跌了 10.7%，目前依然看不到大底的迹象……。总体上来说，11 月世界股市的天是晴朗的，但道琼斯每日

上升的幅度很小，是否在某种程度上意味着市场的饱和已近极限？此次股市的上升基于日，美等国的金融缓和及原油下跌等因素。但另一方面，

原油下跌本身是意味着世界经济的衰退（需求量减少），因此这一波能持续多久？现在还不能十分乐观，有待进一步观察趋势线的起伏。 

 

商品市场 

  10 月底，商品期货指数（CRB）的趋势线显示了期货市场整体上进入了熊市。11 月原油大幅度地下跌（-17.9%），黄金虽有反弹，但是难于

抵抗大势所趋，月底收盘仅涨了 0.3%。价格取决于需求和供给的两大因素，原油下跌意味着需求量的减少，即世界经济的衰退，因此今后如果

股市崩盘，原油很有可能继续下滑。但黄金不同，随着利息的下降，货币发行量的增加，最终会引起通货膨胀（纸币贬值）。使人们对国债，股

市失去信心，因此黄金很有可能在股市崩盘后，再次成为投资的热点。 

 

汇率市场 

  股市回升后，（美国对 10 大贸易国的）美金实效汇率继续向上，月底收盘 88.36 美元（涨 1.7%），其他主要国家货币纷纷贬值。此刻美金实

效汇率的价位，相当于 2010 年 6 月的高值（88.708 美元）。美金实效汇率的历史高价是 164.72 美元（1985 年 12 月）。从历史高价的角度来看，

只要股市坚挺，美金继续向上，其他主要国货币相应贬值的余地还是很大。如果美金不受任何干扰一路向上，那么今后的关口将是：107.843（回

升 38.2%），118.708（回升 50%），129.567（回升 61.8%）美元。当价位接近以上数据时应倍加小心，此处市场极易发生逆转。以上是根据黄金

分割的定理来推算的，不可能十分准确仅供参考。 
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