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2014/11 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

10月前半に米・欧を始め，世界株式市場が急落した。その後米国の金利政策が発表され「景気回復の目処が予定に達さない場合、FRBは予想以上に金

融緩和を続ける可能性も残しており、利上げの時期については、今後発表される経済指標によるものだ」と伝えられ、これを受けて米株式市場を始め、先進 7

か国の株価が追随して上昇した。他方 31 日に日銀は「マネタリーベースが、年間約 80 兆円（約 10－20 兆円追加）に相当するペースで増加するよう金融市場

調節を行う」と発表した。同日、日経225は 756円を上昇し、突発的な株価の急進で世界を震撼し、その後NYダウは195＄（1.135%），ドイツとフランスが2%、イ

ギリスが 1％上昇した。大胆な金融政策がカンフル剤と同様、一定の効果はあるものだが、きっぱりした決着がつけられ難いと思う。10 月の終値で見ると、日・

米の株価は高値更新したが、イギリス、ドイツ、フランス、イタリアのメイン市場の長期モメンタムが既にゼロラインの下へ転じ、長期下落のシグナルが点灯した。

他方10月16日の終値で試算した場合、先進7ヶ国株価のモメンタムが、全てゼロラインの下になり、言い換えれば、今後10月の安値を再び割り込んだ場合、

対応策は一層難しくなるのではなかろうか……。現時点、モメンタム分析から見ると、新興国の株式市場としては、ロシアを除くその他の株式市場が依然上昇

持続を示唆している。だが、留意して置きたいことは、資本主義の経済体制として（社会主義の市場経済を含む）、周期的な経済危機が存在し、金融政策は単

なる緩和政策で、周期的な経済危機を根絶することは不可能だと思う。他方時代の前進により、世界経済の連動性は益々鮮明化になり、大国経済の盛衰が

全世界へ影響を与えたことも過去より多く確認されている。 

 

商品先物 

株価の高値更新、米ドルの上昇により、商品先物市場の魅力が徐々に後退した。10 月金が-3％、原油が-11.9％、商品先物指数（CRB）が-2.4％である。

モメンタム分析から見ると、商品先物市場として、全体がベアマーケットに突入した。他方 10 月 28 日、米商務省が 9月の米耐久財受注額（季節調整済みで半

導体は除く）は前月比-1.3％と発表された（市場予想平均は、前月比+0.5％）。即ち大型企業が景気の先行きに対し懸念が高まり、設備投資に対し慎重に調整

した。仮に景気後退した場合、株式市場のみならず、商品先物市場の続落も考えられる。 

 

為替レート 

10月、株価の乱高下に伴って各国の為替レートも大幅に変動し、ドル円の安値が105.198、高値が112.472円で、月間7円以上も上下した。今後、通貨供

給の追加に従い、円安の傾向が一層進むと思う。現時点株式市場は安定していないので、仮に株価が再び急落した場合、為替市場の反動も 10 月のように再

び乱高下になると思う。この場合、米実効為替のモメンタムがゼロラインの下に転じない限り、ドル高（その他主要国の通貨安）の傾向は、浪毎に高まって行く

と思う。 
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