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2014/10 【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

  8 月、NY ダウは 3.2％の上昇に対し、世界の株式市場はほぼ全面高であり、9 月、NY ダウは 0.3％の下落に対し、２２ヶ国の WORLD INDEX 指数が

1.2％下落した。この現象から見ると、ネット事業の前進により、世界株式市場の連動性は過去より一層鮮明化してきた。故に大型市場のリズムを把握

するのは、非常に重要なことだと思う。優秀なダンサーは必ず音符に従って踊っているので、優れた投資家も市場のリズムに伴って踊って行くべきであ

ろう。市場の小波動は数え切れないが、大きなトレンドの転換点を見極めるのは、長期モメンタム分析の目的である。目先米国 GDP の上方修正、非農

業雇用者数の増加などで、株式市場の高値を支えて来たが、これはあくまでも過去の指標である。テクニカル分析から見ると、株価の上昇に対し、モメ

ンタムが徐々に低下して来たので、即ち株価の上昇速度が徐々に減速している。この時期に株式市場の投資に対し、リスクリワード率が低くなると思う。

今後の焦点は、（1）モメンタムがゼロラインの近辺で急騰した場合、市場の調整が終了し、一段高になると考えられる（同事例が第 5頁、日経225の図を

ご参照）。（2）モメンタムがゼロラインを切り下がった場合、ベアマーケットと認識したい。他方、現段階は米国のみならず、先進 7 ヶ国の中に日本を除く、

その他 6 ヶ国のモメンタムが全て下向きであり、景気浮揚策として EU を始め、一部の国々が既に金融緩和策を導入してきた。だがこれも限度があるの

で、市場の連動性から見ると、NY ダウが崩れた場合、世界同時に株安につながる確率が大きい。この時期に優秀なダンサー（投資家）として、場外で主

流を見極めるのが何より大事だと思う……。 

 

商品先物 

 8 月以降、米国発表した経済指標として、プラス材料が多い、特に米ドル高により熾烈な利益を追求するため、先物市場が徐々に敬遠された。9 月金

が 6.1％、原油が 4.7％、CRB 指数が 4.9％下落した。金は近いうちに安値更新も否定できないが、テクニカル分析から見ると、モメンタムがゼロラインの

近辺に留まり、相場が十字路に差し掛かっている。他方エネルギーは常に抵抗が少ない経路へ発散する原理から考えると、株式市場が崩れた場合、

金が再び上昇に転じるケースも考えられる。故に現時点として金相場が中立だと思う。 

 

為替レート 

 7 月末に米ドル高、ユーロ安のトレンド転換シグナルが確認された、そのため、その他の主要国の通貨が全面安と想定した。その後 EU の利下げ、米

非農業者雇用人数の増加などにより、通貨の格差が一層拡大した。９月に米実効為替が 3.9％の上昇に対し、ユーロが-4.2％、ポンドが-2.3％、円が

-5.5％、スイスフランが-4.5％、カナダドルが-3.3％、豪ドルが-6.4％だった。良く見れば、9 月為替市場の変動率が株式市場より大きい（18 頁ご参照）。

このような異常な現象として今後も留意して置きたい。目先、米国の株式市場が急落しない限り、米ドル高の現象が続くであろう。 
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