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2014/09【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

  NY ダウは 7 月が 1.6％の下落に対し 8 月が 3.2％上昇した。大型指数の急騰により、欧米市場はほぼ全面高に転じた（イタリアのみ小幅

な下落）。今後米市場が堅調に続騰した場合、世界的な株高が更なる前進が期待できると思う。他方留意して置きたいことは、NY ダウは底

値から既に2.62 倍が上昇した。黄金分割から見るとこれが大きな節目であり、現状として NYダウは上昇したが、モメンタムと株価の「逆行現

象」が依然改善していない。今後の焦点は、（1）NYダウが7月高値の突破ができるか否かに注目したい。仮にNYダウが7月の高値近辺で，

再び下落に転じた場合、M型やトリプル型の天井になり易い。テクニカル分析から見ると下値のネックラインは16333.78Pt（8月安値）である。

株価がこれを切り下がった場合、天井確定のシグナルが点灯するので留意して置きたい。勿論この時期になるとモメンタムや、その他の指

標も相応的なシグナルが出てくるであろう。相場が半永久的な上昇することはないので、特に米市場として、長年に亘って上昇してきたので、

一旦崩れると、世界の隅々まで波及してしまうことも考えられる。資本市場として周期的なサイクルが存在し、歴史上数多くの大企業や億万

長者が経済危機の時代に巻き込まれ、全ての資産を失ってしまった。故に大型指数の動向を常に把握して行くのは、投資戦略の重要な課

題だと思う……。 

 日本の株式市場は伝統的なお盆と夏休みで、閑散な取引になり、株価も欧米ほど上昇していない。香港市場、中国内陸、台湾などの株価

が依然上昇トレンドに推移しているが、米市場の不透明により、大型資金の運用が依然待機しているように見える。ロシアの株式市場はウク

ライナの紛争により、下落トレンドで推移し転換の兆しが見えなかった。 

 

商品先物 

欧米株式市場の急騰により、商品先物市場の勢いが後退した。先物指数（CRB）、原油、金の長期モメンタムが全てゼロラインの近辺で

徘徊している。相場は十字路に差し掛かって、上下いずれも転じやすい。今後株式市場の方向感が明確化になれば、商品先物の方向感も

次第に見えて来るであろう。 

 

為替レート 

  7 月末に米実効為替の長期トレンドが上昇に転換し、8 月末に 1.6％の続騰が確認され、これに対しユーロ、ポンド、スイスフラン、日本円

は対米ドルが相応的に下落した。カナダドルと豪ドルが対米ドルとして、小幅な上昇だが、米実効為替の長期トレンドが挫折しない限り、今

後の続騰が期待し難いと思う。 
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