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2014/08【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 6 月以降、NY ダウは持続的に史上最高値を更新して来た。しかしモメンタム分析から見ると、上昇速度の改善が確認されていなかった。7 月 31 日に

NY ダウが 317＄も下落し、これが大きな売りシグナルになると思う。勿論 NY ダウのモメンタムは現時点が依然ゼロラインの上に推移しているが（頁 2

ご参照）、黄金分割から見ると、2009年 3月～2014年 7月まで、NYダウの上昇率が 2.62倍で（6547Pt→17151Pt）、重要な節目に（38％、62％、50％、

1.62 倍、2.62 倍…）差し掛かっているので、ここからの急落が特に留意して置きたい。同時に留意して置きたいことは、現時点イギリス、ドイツ、フランス、

イタリアの株式市場のモメンタムもゼロラインに接近しているので（頁 4,5,15 ご参照）、仮に今後米市場のモメンタムがゼロラインの下へ割り込んだ場合、

連動安で先進 7か国の株式市場が全面的なトレンド転換を引き起こすことも考えられる。日本の株式市場については、5月末に新たな上昇波動が確認

され、7 月には原油安と円安のメリットを受けて、米市場の悪影響を回避した。しかし今後欧米市場が更に悪化した場合、日本の株式市場も時代の潮

流に巻き込まれる可能性が否定できないと思う。アジア市場は総じて欧米の急落に悪影響は軽微で、ほぼ全面高だった。特に中国内陸の株式市場は、

7 月末に大型な三角持合いを突き抜けたため、長期に蓄積したエネルギーが一気に噴き出したので、少年の時代と同様、生命力が強い。2000 年米市

場を始め、世界的な IT株が急落した時期に、中国の株式市場は続騰し、その勢いが 2001年 3月までに確認された。果たして今回は如何なるか注目し

たい。ロシアの株式市場は、6月末にモメンタムがゼロラインを突破し市場の上昇を示唆したが、マレーシア航空機の事件で、7月末にモメンタムは再び

ベアマーケットへと示唆している……（6,7,8,9 頁をご参照）。 

 

商品市場：7 月金価格が 3.3％下落し、長期モメンタムは再びゼロラインの下へ低下した。留意して置きたいことは、モメンタムの移動平均線が依然上向

きで、相場の上昇を示唆している。目先金価格の目標は 6月末値（1326.90＄）を抜けるか否かに注目したい。その後世界的な株式市場の調整に繋がっ

た場合、大相場になる確率が高いと思う。原油価格が7月には7％も下落した。モメンタムが再びゼロラインの下へ転じた。モメンタムはゼロラインに沿っ

て、頻繁に上下した場合、相場が揉みあいと示唆している。時には大きな上下も拝見されるが、モメンタムとゼロラインの大きな乖離が確認されていなか

った場合、最終的には横ばいや、三角の持合い相場になるケースが多い。商品指数（CRB）のモメンタムも再びゼロラインに接近したが、相場の判断に

ついては、上記の原油と同じでご参照ください（１２頁ご参照）。 

 

為替レート：EUの利下げによりユーロは７月の上旬から緩やかな下落が確認され、その後７月30日に、米国4－6月期のＧＤＰが発表され、実質で前期

比、年率 4.％増（速報値）で、市場の予想平均、3％増を大きく上回ったため、米ドルが急速に買われた。二つ要因の共振により、7 月為替市場には、質

的な変化が生じた。即ち米実効為替が上昇トレンドに突入し、ユーロが急速に下落トレンドへ転換した、その他の主要国の通貨も追随して全面的に下落

した。ドル円が一時的には 103 円台に突入し、モメンタム分析から見ると、当面円高の懸念が後退した（１５頁をご参照）…。 
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