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2014/07【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

6 月、NY ダウが 5 月の最高値更新から続騰した。米市場の牽引により、世界同時株高で、特に目立つのは、米国のバイオ指数が 7.2％も上

昇した。同指数について、高値は更新していなかったが、焦点としては投資家が再び新興市場の小型株に注目しているようである。他方懸念

材料としては、ダウの高値が更新したが、同モメンタムが依然低下したままで、このような現象が改善しない限り、時間の推移に伴って、モ

メンタムがゼロラインの下へ滑り込みになってしまう。故にこの時期として、市場に対し過度な期待が禁物だと思う。出来れば利食い出来る

ものを現金化し、今後の長期下落に備えた方がベターだと思う。振り返って見ると、2007 年 9 月に、このような逆行現象が確認され、3 か月

後（同年 12 月末）、モメンタムがゼロラインの下へ転落し、本格的な下落相場に繋がった（頁２をご参照）。勿論、NY ダウのモメンタムがい

ち早く上向きになれれば、全ての懸念が杞憂になる。しかし資金管理として、如何にリスクを回避するのは重要なことで、特に長期トレンド

の転換が、時には世界的な経済危機を引き起こすものであり、留意しておきたい。世界的な株高を背景に、日本の株式市場も大きく好転し、

市場のモメンタムがゼロラインから反騰し、起死回生として新たな上昇波動がスタートしたと思う。他方 MACD はデットクロスしたが、明確な

close over が形成していない（頁 4,5,10,11 をご参照）。上記の二つのテクニカル指標として、売りシグナルが同時に確認されると、重要な

売りシグナルになるが、片方だけが示現した場合、騙しシグナルになるケースが多い。中国内陸の株式市場は依然三角型の持合いに嵌められ

ているが、モメンタムが既にゼロラインに接近したため、上離れる確率が一層高まって来たので、留意して置きたい（頁 7をご参照）。ロシア

株式市場のモメンタムが再びゼロラインを突破し、7月続騰した場合、新たな上昇波動が期待できると思う（頁 9をご参照）。他方上述のよう

に、仮に米市場が崩れた場合、世界の株式市場に対し大きなマイナス要因になるので、故に当面株式投資について、NYダウのモメンタムが上

向きまでに待機したい…。 

商品市場： 

原油価格は 6 月が+2.7％で、大型な三角持合い突破してから、緩慢な速度で上昇して来た。だが、現時点に価格の水準は、最後の上値抵抗

ラインをクリアしたため、今後は上昇加速に繋がるのではなかろうか。金価格は 6月が+6.5％で、モメンタムが一気にゼロラインを突破した。

チャート上から見ると、昨年 2 月からの下落相場が終了し、新たなブル・マーケットがスタートしたと思う。仮に米国の株式市場が崩れた場

合、金価格が再び大相場になることも考えられる（頁 12をご参照）。 

為替レート： 

米実効為替が下落トレンドの中で、極緩慢な速度で目減りし、6月が 0.7％下落した。その他の主要国の通貨が米ドルに圧迫され全面高とな

った。ドル円の相場が依然円安のトレンド内に推移しているが、大局に押さえられ 0.3％の円高で終盤を迎えた。現時点、ドル円のモメンタ

ムがゼロラインに接近し、MACD もデットクロスになり、相場は正念場に迎えていると思う。7 月米実効為替が更に下へ進んだ場合、ドル円の

長期トレンドが円高へ転換になることも考えられる……（頁 13,14,15,16 をご参照））。 
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