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2014/06【世界主要市场的现状和今后的趋势】 

5 月世界股市一片火红，但黑暗的潮流正在一步一步地向我们逼近。  

首先我们应当看到，22个工业先进国的综合指数上升了 1.9%。这也许是一个不起眼的数字。但历史的经验告诉我们，这个百分比在上升率中,

应属中上等，它已超越了泡影经济的平均值（日经 225 从 49 年的谷底至 89年的顶峰[85.25→38915]，经历了 40年，上升了 456 倍，但每月的平

均复利只有 1.30304%）。另一方面，纵观世界主要市场，5月除个别股市外，几乎全面上扬(参看第 17页)，形势似乎一片大好。但我们应当看到，

这次道琼斯指数在高值更新时，趋势线并没有继续上扬，说明股市上升的速度开始逐步减缓。如同一只被打击的高尔夫球，在上升的抛物线中，

由于速度的减缓，抛物线将会慢慢地形成弓形大顶，接下来很可能是一路向下。这种现象在 2007 年 9月的大顶，也可以依稀地得到见证……（参

看第 2页）。道琼斯指数被荣称为世界股市的顶梁大柱，它的倾斜在意识的领域内，将会波及全球，当倍加留意。 

随着世界股市的高腾，日经 225 和 TOPIX 的趋势线，再次反上零线，MACD 也还没有出现明显的死叉。世界上如果只有日本股市，似乎还有可

能就此见底，再攀高峰。但美国股市的发行量占世界股市的 80%，一旦崩盘世界股市的连动，很可能迫使它急转直下……(参看第 4，5，10 页)。

香港恒生，台湾加权因在上升隧道之中，随着道琼斯的高值更新，上升幅度均为可观。中国内陆股市依然被锁在大三角之内。俄罗斯股市虽然出

现了大幅度的反弹，但仍然没有跳出下跌通道的范畴……(参看第 6，7，8，9页)。 

春天的乐园，万物会显得千姿百态。但到了秋天，由于大周期的变动，会迫使它们纷纷落叶，股市也是如此，也许此刻已近黄昏。 

 

商品期货： 

    5 月，随着股市的上扬，黄金下跌了 3.6%，由于这次下跌是在零线近边，很可能导致下跌通道的延续，这种现象可以在 04 年 7 月，05 年 5

月的上升通道中得到见证。也就是这种现象的反复出现，所以长期投资的买卖信号，常常定位在确认了趋势线和零线交叉之后。CRB 商品指数虽

然也下跌了 1.3%，但这种下跌依然在上升通道的范畴之内。原油价格上升了 3%，但价位依然在上抵抗线之下，趋势线在零线近边，市场的方向还

不是十分明显(参看第 12页)。 

 

汇率市场： 

美国的实效汇率在下跌通道中反弹了 1.1%。欧元，瑞士法郎被压下跌了 1.9%，英镑下跌 0.8%，其他货币发生了小幅度变动。只要欧美两大

货币的通道没有发生变化，这种波动属于正常的起伏(参照第 13，14 页)。但应当留心的是美金兑日元的趋势线已接近零线，MACD 也接近了死叉。

今后如美金再次下滑，很可能迫使日币贬值的通道转向升值通道(由量变发生质变)……(参照第 15，16 页)。 
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