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2014/05【世界主要市場の現状と今後の趨勢】 

 ４月 WORLD INDEX の上昇率が 0.5％である。欧米市場はほぼ全面高だったが、NASDAQ とバイオ指数が下落した。特にバイオが３月の急落に

続き４月も下落したので、世界の新興市場に対し悪影響に留意して置きたい。他方上昇率から見ると、欧米市場は、全面上昇したが、上昇幅

が小さい。NY ダウは歴史的な高値を更新しようとしているが、速度の緩慢さで下落への前兆も伺える。故に今回 NY ダウの高値更新で大きな

拍手で迎えて来たのが、大天井の確定も考えられ、充分に留意して置きたい。日本の株式市場は貿易の赤字に圧倒され全面安だった。21日に

財務省の発表によると、貿易赤字は連続三年で、2013 年の通関ベースで見ると、13兆 7488 億円であり、比較できる 1979 年の統計から見ると

史上最高の赤字である（速報値）。テクニカル分析の角度から見ると、日経 225、TOPIX のモメンタムは現時点ゼロラインに差し掛かり、何時

下落トレンドに転じても可笑しくない状況である。他方 MACD の月足もデットクロスの寸前になり、5月の相場が続落した場合、モメンタムと

MACD が同時に売りシグナルが点燈される確率が高いと思う（4・5・10 頁をご参照）。総じて現時点、世界の株式市場は正念場に迎え、特に日

本の株式市場は弱い。今後の焦点は、NYダウの高値更新ではなく上昇の速度に注目したい。なぜ相場が弱いと言いながら、依然待機と勧めた

のか、相場は海に如く、浪ごとに上昇するので、目先の谷が、次の上昇波動の始まりになることも有り得るので、シグナルが確定してから、

行動に移した方がベターだと思う。香港のハンセン指数や、中国の内陸株式市場などについて、十字路に差し掛かっている (6.7.8.9.頁をご

参照)が、仮に米国市場が下落に転じた場合、意識領域の衝撃は、世界に席巻することも考えられるので、現時点米国市場を注目したい。ロシ

アの RTS 指数は下落のトレンドに 4月は続落した(10 頁をご参照)……。 

商品先物 

 4 月原油価格は-1.7％であり、価格が下値支持ラインに割り込んだが、モメンタムは依然ゼロラインに滞在し、今後上昇しても可笑しくな

い状況である（12 頁左上図をご参照）。金価格のモメンタムはゼロラインの下で 1 年以上に推移したが、現在は下からゼロラインへ接近して

いる。仮に株式市場が下落に転じた場合、金の投資ブームが再び登場するではなかろうか（12頁右上図をご参照）。商品先物指数（CRB）のモ

メンタムはゼロラインの上で推移し、総じて商品先物の時代が再び訪ねることも伺える（12頁左下図をご参照）。 

 

為替レート 

  米国実効為替のモメンタムは、半年以上ゼロラインの下で推移し、ドル安を示唆している。しかし今回のドル安は緩慢で、時には円安と

重なって進行しているので、ドルの地滑りが、感じていない人も多いであろう（13頁左図ご参照）。４月米実効為替が 0.7％の下落で、その他

の６通貨（ユーロ、ポンド、カナダドル、豪ドル、スイスフラン、円）が、全面高だった（18 頁の下をご参照）。今後米実効為替のモメンタ

ムはゼロラインの上に転じない限り、この現象は続くであろう。ドル安に圧迫され円安の進行は停滞して来たが、現時点、ドル円の水準は依

然長期円安のトレンドに留まっている（15と 16 頁をご参照） 
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