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2014/04 「世界主要市場の現状と今後趨勢」 

 主要国のマーケットから見ると、世界的な株高の勢いが徐々に鈍化してきた。3月には個別市場を除く過半数以上の国が小幅ながら下落し、

WORLD INDEX 指数の対前月比はマイナス 0％だった。このような現象が長くなると、一部市場が転落に繋がりやすい。故にこのような時期に

は現金ポジションを適当に高めた方がベターだと思う。先進 7 ヶ国がイタリアを除く、その他の国が小幅な増減で月末を迎えた。人気集中セ

クターとして、米国のバイオ指数が 1 割も下落した。小型指数の急落でその悪影響が世界的に広がるか否かについて、留意して置きたい。日

本の株式市場は、2012年末から大幅に改善して来た。この間円安が大きな役割を果たした、株高の波動も円安波動と酷似している。しかし最

近両波動が徐々に離れて来た。このような現象は原油高の悪役が映されたものだと思う。今後株価の傾向について、円安の傾向より、原油価

格の動向に注目したい(19-20 頁ご参照)。香港ハンセン指数のモメンタムがゼロラインの下に転じ市場の転換を示唆しており、他方株価の水

準が下値支持ラインに差し掛かり、上下何れも離れやすい。上記の二点から見ると 4月は香港市場の正念場だと思う。中国内陸の株式市場は、

世界的な株式市場の膠着を受け、三角持合い相場に嵌められている。留意して置きたいことは、このような現象は中国国内経済の高度成長を

正確に反映していない。今後市場から再評価を受けた場合、是正の勢いにより大相場に繋がりやすい(6-7頁をご参照)。 

世界の株高が徐々に鈍化して来ているが、長期トレンドの転換が確認されていないので、悲観せず静観した方が良いだと思う。ただし、今

後月足が続落した場合、モメンタムがゼロラインに接近するほど、警戒が一層高めて行きたいです。他方マーケットは、通常波ごとに上昇す

るので、モメンタムがゼロラインの近辺から急騰した場合、新たな上昇波動として認識して置きたい。 

 

商品市場 

３月金と原油価格が小幅に下落した。金価格の長期モメンタムはゼロラインの下に推移しているので、ベアマーケットが続くと判断したい。

原油価格のモメンタムはゼロラインの上に沿って推移しているので、上昇を示唆しているが、勢いの脆弱性も伺える。問題はロイター通信社

から発表した CRB 指数のモメンタムがゼロラインを突き抜けた、上昇トレンドと示唆しているので、故に目先金と原油の急落が想定し難い、

寧ろ上昇の確率が高いと考えられる(12頁をご参照)。 

 

為替レート 

 通貨の大局として総じて米ドル安、その他の通貨高の傾向が続けている。具体的に個別の通貨を見れば、現時点カナダドルが依然目減り

のトレンドに推移している。豪ドルは３月が大幅に上昇したが(+3.5%)、依然下落トレンドから脱出していないので、上昇の不安定性に留意し

て置きたい。2012年末から、円安のトレンドが一年以上続けて来たが、昨年 9月以降、ドル安のトレンドが確定されたことにより、円安の進

展が徐々に鈍化して来た。このような状況は今後も続くであろう(13,14,15,16頁をご参照)。 
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