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2014/03 「世界主要市場の現状と今後趨勢」  

 2 月先進 7 ヶ国の株式市場は、日本を除く大幅に反騰した。特に欧米市場の上昇が著しい。新興国の株式市場は欧米市場に後押しされ、ほ

ぼ全面高だった(17頁ご参照)。だが日本の株式市場が続落した。なぜこのような現象が起きたか、近年の株価と為替の波動で見れば、日本の

株式市場が円安の波動と連動しているので。故に今回の株安が円高によるものだと考えられる(20頁ご参照)。目先円高が続くと見られている

ので、これを受けて日本の株式市場の調整も続くになると思われる。他方長期モメンタムから見ると、現時点、長期的な円安と長期的な株価

高のトレンドが持続しているので、目先の円高と株安は中期的なものだと思われる。 

 中国内陸の株価が依然大型な三角持合い相場として推移しているが、日々の重ねにより、相場が徐々に収斂し、行き詰まりにより上下が何

れに離れるであろう。大きな悪材料がない限り、上放れる確率が高いと想定したい(7頁ご参照)。 

 ロシアの RTS 指数について、2013 年 11 月のレポートに、上昇トレンドへと予測した。しかしその後ロシアとウクライナの関係が日々に重

ねて緊張化したため、株式市場がこれで大幅に売られ、現在 MACDのデットクロスが確認され、長期モメンタムもゼロラインを割り込んだ。諸

指標から見ると RTS指数が再び下落相場へ転じた確率が高い(9頁ご参照)。 

香港のハンセン指数や、台湾の加権指数などは、依然長期上昇トレンドの範疇内に推移している。 

 

商品先物 

  近年の株高により商品市場の相場が低迷して来た。しかし 2月には、金が 6.6％、原油が 5.2％、商品先物指数(CRB)が 6.7％を上昇した。

振り返ってみると、1月原油価格と CRB 指数の長期モメンタムがゼロラインに滞在し、相場が十字路に差し掛かっていた。2月の大幅な上昇に

より、モメンタムが一気にゼロラインの上へ転じ、相場が再び上昇トレンドへ突入と示唆している。今後、金価格のモメンタムがゼロライン

を突破した場合、商品市場の全体が再びブル・マーケットになるので、十分に留意して置きたい(12 頁ご参照)。 

 

為替レート 

2013 年 9 月のレポートで、米国の実効為替は、何時下落しても可笑しくないと想定した。しかしその後 4ヶ月も経過したが、ドルの滑りが

確認されず、緩やかな上昇が確認された(80.22→81.31pt)。だが、2月米実効為替が 2％の下落で、モメンタムがゼロラインの近辺から跳ね戻

され、一気に下へ進んだ。このような現象は、相場の勢いが尽し再び下落へ転換を示唆しているので、十分に留意して置きたい(13 頁ご参照)。 

仮に今後、米実効為替が本格的に下落した場合、その他の主要国の通貨が全面高となろう。大局の転換が目先に迫っているので、この時期

に円安の期待がし難い……。 
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2013年以後日経225とドル円為替の合成チャート （2013年后日币汇率和日经225股市的合成图）
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