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2014/02「世界主要市場の現状と今後の趨勢」 

  先月、世界株式市場は個別の新興国を除く、主要市場が大幅に下落した。下落の震源地は USDJPY だと思う。昨年の株式市場の上昇ランキングで見

ると、日本は上位だった。なぜ日本の株式市場は近年が大幅に上昇したかは、原動力が自律反発のみならず、円安も大きな主因だと見られる。振り返っ

てみれば、過去 40 年以上に亘った円高の傾向が日本の経済を厳しく押さえた。だが 2012 年 10 月以降、円安の進展で景気回復の期待感が徐々に高まっ

て来た。しかし今年の 1 月には、米ドル高、その他の通貨が全面安の背景に円が独歩高に転じた(105 円台→101 円台に突入)。円の逆襲により日本の株

式市場が大幅に下落し、それを受けて欧米が連動し、世界各国へ波及した。現在 NY ダウや日経 225 など主要国の相対力指数が(RSI)、70%の大台を割り

込んだ。諸指標として初の売りシグナルが出て来た。中期下落のリスクを備えるため、現時点は必要の現金ポジションを相対的に確報した方が得策だと

思う。特に信用取引について、ポジションを縮小すべきだとお勧めしたい。勿論株価の世界で絶対はないが、仮に円ドルの為替が短期間に 105円以上に

戻ることになれば、全てのリスクは嵐のように去ってしまう。だが、円高がそのままに進行した場合、株価の改善が期待し難い。特に長期モメンタムが

一旦ゼロラインの下に転じた場合、世界的な株価調整が一層長期化になろう。モメンタム分析から見ると、先進 7ヶ国の株式市場として、イギリスが相

対的に弱い、その他の 6ヶ国の勢いも徐々に低下して来た。経験則から見ると、このまま進行した場合、一部の資金は先進国から新興国市場へのシフト

になるが、NYダウで見れば、2009年 3月→2013年末まで、既に 1万ドルが上昇した(6577P→16547Pt)。仮に NYダウの長期調整が台頭した場合、各国の

株式市場に対し悪影響の程度は過去より厳しいだろう。 

 

商品先物 

原油価格や、商品先物指数(CRB)のモメンタムは、現時点ゼロラインに留まり、即ち相場が十字路に滞在し、上下何れもなり易い。金価格のモメン

タムはゼロラインの下で推移し、相場の続落と示唆しているが、相対力指数(RSI)で見れば、金価格は下落トレンドの下限から一時的な反騰も否定出来

ない(長期的トレンドの転換は、モメンタムがゼロラインの突破が必要)。株式市場の下落を受けて、商品先物の市場は再び台頭しようとしている。状況

は複雑だがこの時期に、日、米、英三市場の動向を見極めるのが、最も大事なところだろう。同三大株式市場は世界金融市場の大黒柱だと考えられる。

大黒柱が傾くと世界の隅隅まで悪影響を引き起こすのではなかろうか。 

為替レート 

  米実効為替の対前月比は+1.6％である。それを受けて、対米ドル、豪ドルが微増(+0.4%)、ユーロ、英ポンド、カナダドル、スイスフランが全面安

になり、だが、円は独歩高(105.38→102.39)、+2.6％である。異常な円高を受けて、日本の株価が急落し世界の株式市場まで波及した。しかしドル円の

長期モメンタムや MACD で見れば、大きな変調は見られていない。故にこの調整は、現時点が短期か、若しくは中期的なものだと考えられる。その他の

市場の長期動向については、下のモメンタムを用いて、ご自身でご判断下さい。 
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