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2014/02【世界主要市场的现状和今后的趋势】 

2014 年 1 月，除了个别新兴国，世界主要的股市大幅度地下跌，市场震动的中心源于 USDJPY。在 2013 年世界主要股市的

上升率之中，我们可以看到日本走在前位。而日本股市上升的动力源于日币的汇率市场。高涨了 40 年的日币从 2012 年 10月一

路贬值，使投资者对日本景气的恢复充满了信心。可是今年 1月，在美金走高各国货币走低的背景下，日币独步升值(从 105→

101)。这种一反常态的现象，迫使了日本大型股市的大幅度下跌，牵动了欧美，波及了世界各国。目前道琼斯指数，日经 225

等主要市场的强势弱势指标（RSI）以下了 70 的大台，第一次出现了卖的信号，必须加强戒备，适当地扩大现金仓位，以备中

期调整。特别是贷款投资，此刻的风险更大不宜满仓。今后在短期内，如果美金兑日币的汇率，再次回到 105日元以上(贬值)，

那么日本的股市有可能再次稳步上升；反之如趋势线也下了零线，那么世界股市的调整，有可能从中期逐步地走向长期化。从

趋势线的走势来看，目前先进 7 国之中，势头较弱的是英国，其他 6 国的上升趋势也纷纷降低。从经验的角度来说，在这种情

况下，部分资金可能从先进 7 国涌向新兴国股市，但与往日不同的是，这次道琼斯从 2009 年 3 月至 2013 年底，已上升了 1 万

美元(6547Pt→16577Pt),如果美国股市就此进入了大型调整，可能对世界股市都很不乐观……。 

 

商品市场 

上个月原油价格的趋势线停留在零线，CRB 指数的趋势线也停留在零线，也就是说价位在十字路口，上下都有可能。黄金

的趋势线虽然在零线下，但 RSI 显示黄金价格有可能反转向上,也许会进入中期反弹。但长期上升通道的确认，必须待趋势线突

破零线。股市的动荡不定，导致商品市场蠢蠢欲动，各种因素纵横交错，因此注意大市场的动向，此刻显得格外重要，特别是

日，美，英三大股市，这三大股市是国际金融大厦的顶梁大柱，一旦发生倾斜其气势之大，往往会波及世界各国。 

 

汇率市场 

  美金实效汇率对前月，上升了 1.6%。由于杠杆原理，导致欧元，英镑，瑞士法郎，加币兑美元都相对走低，澳元略微上升

(+0.4%)，唯独日币独步走高，1 美元的价格由 105.38→102.39 日元上涨了 2.6%。这一反常的现象，引发了世界主要股市的敏

捷反应。但我们必须看到，美金兑日币的长期趋势线还停留在零线下，也就是说日币长期贬值的通道依然如故，根据这一点我

们可以说：目前日币的增值很可能是短命的，日币的调整在短期内很有可能再次恢复正常。如短期内不能结束，可能会进入中

期调整，即 3 个月以上一年以内。其他股市，商品，汇率的长期走势请参看下列图表……。 
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