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謹賀新年 
  本サイトで観測した 35 個市場から見ると、世界の株式市場は 2012 年の反騰から 2 年続く上昇して来た。2013 年の上昇率から見ると、総

じて先進 7ヶ国は上位に入り、新興国は相対的に遅れて来た。特に昨年後半の急騰で、NY ダウと日経 225 の相対力指数が(RSI 14)、70％の大

台に登って来た(21、22 頁をご参照)。70％以上は相場の上昇が加速時期に入り、故に年明け相場として、日米のみならず、世界的な株高が期

待できると考えられる。他方 RSI が 70％を割り込んだ時が、相場の転換を示唆しているので、留意して置きたい。（同指標が割に敏感で、他

指標より早く市場の転換を示唆するが、騙しシグナルも割に多い。時には他指標で総合判断した方が確率は高くなる。）日本の株式市場は 89

年の大天井から計算すれば、今年は 25 周年を迎えている。大恐慌の時代に NY ダウの株価も 25 年間を費やして、漸く 1927 年の高値(380$)を

更新した。歴史の経験則からみると。日経 225 の大底が打たれ、現在が大型な上昇周期に入っていると考えられる。他方 40 年間余りの円高が、

日本の経済に対し、相当なダメージを受けた。しかし最近は短期間で円ドル相場が、75 円から 105 円に転じて来た。円安の効果は、日本の国

際競争力を強化したのみならず、景気の回復にも大きな役割を果した。経済の基礎的な条件から見ても、今回の上昇相場が長続きであろう…。

香港のハンセン指数が、昨年の 11 月に大型な三角形の上限を突破した。その後一進一退だが、留意して置きたいことは、現時点モメンタムが

ゼロラインの上に滞在し、相場が依然上昇トレンドに推移している。他方通信技術の革新により、資金の瞬間移動が徐々に拡大し、現在の矢

先が先進 7 ヶ国に集中しているが、一旦満潮になると、資金が短期間で新興国へ流れてくると思う。このような現象は、今後のサイクルごと

に、益々表面化になると思う。中国内陸の株式市場は、依然大型な三角形に嵌められているが、留意して置きたいことは、相場が最終の段階

に収斂している。世界的な株高と中国経済の飛躍を考えれば、一旦上放れた場合、5 年以上に蓄積されたエネルギーが、一気に爆発され、大

相場になる可能性も否定できないではなかろうか…。 

 

商品先物： 12 月原油価格が 6％を上昇した、同モメンタムもゼロラインの上へ反転して来た。これが起死再生か、回光反照か、判断し難い。

だが、言えるのは、原油価格が再度下落トレンドへ転じた場合、商品先物市場の全体が崩れるであろう。この様な現象が CRB 指数のモメンタ

ムからも伺える。金価格が 12 月に小幅ながら 3.8％を下落した。しかし原油が下落トレンドへ転じた場合、相場の連動性から考えると、金価

格が一層下へ進むではなかろうか(12 頁ご参照)。 

為替レート：12 月に米実効為替が下へ、ユーロが上へ進んだ。これがモメンタムから示唆した方向に合致しているが、異なるのは、進展の速

度が想定より遅い。通常大型三角形から下離れた場合、相場が急速に崩れるケースが多い。このような典型的な売りシグナルに対し、モメン

タムがゼロラインの上に転じない限り、警戒を緩めてはいかないであろう(13 頁ご参照)。目先米ドルに対し、円、カナダドル、豪ドルが目減

りトレンドに滞在し、その他の通貨が上昇しているが、米ドルが急速に下落した場合、全ての通貨が相応的に上昇するであろう……。 
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