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謹賀新年 
2014 年 01 月【世界主要市场的现状及其今后的趋势】： 

从我们观察的 35 个市场的指数来看，世界股市续 2012 年的反弹已向上爬了两年。从 2013 年股市的上升率来看、总体上是先进 7国走在前面，

新兴国家走在后面(参照第 18页)。特别是近几个月，道琼斯指数和日经 225的相对强弱指标(RSI)已经攀上 70%的大台。根据该指标的判断，RSI在 70%以上，预示市

场进入了上升的加速期，由此可见开年以后，日美两国股市飙升的概率较大，在这种背景下先进 7国和世界股市，将会继续高攀(参照第 21，22页)。另一方面如果这

个指标跌到 70%以下即为卖的信号。（该指标较为敏感，比起其他指标往往最先反映市场的动向，因此欺骗信号的概率也较高，出现这种情况，可用其他指标做综合判

断）。日本股市，89 年末见了大顶，今年是第 25 周年。在经济大萧条的年代里，道琼斯指数也是经历了 25 年，才更新了 1927 年的大顶（380＄）。借鉴历史的经验，

我们可以窥测到，此刻日本的股市正处在大周期的上升时期。另一方面日币的增值持续了 40余年。但这一次在短短的时间内，已从 75 日元贬值到 105 日元，这次贬

值增进了日本在国际市场的竞争能力，也加快了日本经济的恢复……，这些都是日本股市将继续上升的主要因素。香港恒生指数在 2013 年 11月，突破了近 5 年来所

行成的大三角，此后一进一退，但我们必须看到，此刻趋势线在零线上，也就是说股市依然在上升通道之中。同时我们应当看到，由于通讯技术的革新，资金的瞬间

移动，如同一个暗流正在日趋增长。目前大量的资金涌向了先进 7 国，一旦那里满潮各种大型基金又会在短期内，将资金转向新兴国的股市，这种现象在今后的周期

中将会更加明显。中国内陆股市仍然被锁在大三角内，但诸位必须留意：此刻股市的价位已接近大三角的极限，世界股市的高腾，国内经济的飞跃，都已成为不可否

认的事实，因此一旦股市的价位冲破大三角的上限，很可能形成一个势不可挡的牛市……。 

 

商品市场： 

12 月原油价格上涨了 6%，趋势线再次突破零线，是起死回生呢？还是回光反照？并非十分明朗，有待继续观察。但有一点，如果趋势线再次滑下零线，会导致整

个商品市场下滑的共振，这种可能性在 CRB 指数的趋势线中，也能窥测到一些蛛丝马迹……。12月黄金下跌了 3%，跌幅似乎不大，但它毕竟在下跌通道中。一旦原油

价格进入下跌通道时，由于共振的因素，黄金再次下滑的可能性还是很大。 

 

汇率市场： 

12 月美金的实效汇率向下欧元向上，彼此的走向与趋势分析的判断是相吻合的，与过去不同的只是进展的速度极为缓慢。通常价位跳出了大三角，趋势线在零线

下时，市场会发生大幅度崩盘。但这次美金的实效汇率，悬在大三角下迟迟不动极为少见（参照第 12页）。因此对于这种典型的下跌信号。必须加倍警惕，以防不测。

当前日币，加币，澳元向下，其他货币向上。但另一方面，一旦美金的实效汇率向下滑坡，所有的货币都会在不同程度上受压向上。 
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