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2013/12「世界主要市場の現状と今後の趨勢」 

11 月先進 6 ヶ国の株式市場は 10 月の勢いに続き堅調に上昇した。最も著しく上昇したのはドイツの DAX で+4.1％である。振り返って見

ると 2008年金融危機の震源地は欧米であり、その後世界各地に波及した。しかし最近、世界株式市場の上昇率から見ると、欧米の上昇は旺

盛で金融危機の恐怖はすでに嘘のように消えた。資本主義の経済は常に周期的な経済危機に伴って螺旋的に上昇しでいるので、如何にいち

早く上昇トレンドに乗り込むか、如何に下落市場から早く撤退するか、これが投資家として非常に重要な課題である。現時点、相場が上昇

しているのでテクニカル分析を見なくても取引が上手く行えると思われる人が多い。しかし「大天井」を見逃した場合、評価益が帳消しし

てしまう。特に高額資金を運用した場合、大惨事に繋がることが数多く確認された（第 2,3,4頁をご参照）。日本の株式市場は欧米市場の高

騰を受け、円安や原油の下落も株価の上昇を促進した。故に 11 月、日本の株価も大幅に上昇した（第 5 頁をご参照）。中国市場は先進７ヶ

国の株高を受けて堅調に上昇した。ハンセン指数に於いて、三角持合いの上放れが一層鮮明化になった。他方内陸の株式市場として、A 株

も 3.7％を上昇したが、依然三角保ち合いの中に留まり、再度調整に転じる可能性も否定できないが、留意して置きたいことは、株価の大

型三角持合いが徐々に行き詰まり一旦上放れた場合、５年以上に蓄積したエネルギーが一気に爆発されるのではないでしょうか。ロシアの

RTS 指数などは、11 月が冴えないが、世界的な株高を背景に随時上昇に転じる可能性があり、一旦上昇に転じた場合、大相場に繋がる可能

性が高いと思う（第 6,7,8,9頁をご参照） 

 

商品先物：11 月に金が 5.5％を下落した。これを受けて商品先物指数のモメンタムがゼロラインの下へ更に進んだ。原油価額は 3.8％を下

落したが、現時点価額の位置が下値支持ラインに差し掛かり、反騰の可能性も否定できないが、12月続落した場合、原油価額が長期下落ト

レンドへ転落のみならず、商品先物全体が一層低迷化になると思う（第 12頁をご参照）。 

 

為替レート： 

 11 月米実効為替は小幅の上昇(+0.5%)であり、価額は依然大型三角形の下に留まり、モメンタムもゼロラインの下に推移しているので、

何時急落しても可笑しくない状態である。他方留意して置きたいことは、米実効為替が 7 月上旬の 84.75pt→80.68ptまで下落した。この間

その他の通貨が相応的に上昇した。しかし円は独歩安であり、現在、円・ドルの為替レートが今年の最安値近辺に接近した。振り返ってみ

ると、過去 40 年の間、円が 1 米ドル当たり 360 円から 75 円まで上昇した。この間日本の政府は大量の資金を介入したが、円高の進行が押

さえられなかった。しかし 2013年の年初からトレンドの転換に伴って円が急落した。しかしこれに対し、米国が沈黙して来た。故に円が今

年の安値を更新した場合、円安が一段進む可能性も考えられる（第 13,14,15,16頁をご参照）。 
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