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2013/11「世界主要市場の現状と今後の趨勢」 

 10月世界主要株式市場はほぼ全面高である。上昇率から見ると欧米市場の上昇が目立つ。イタリア MIB指数+11％、ドイツ DAX+5.1％、米

国 S&P500 とカナダトロント指数+4.5％。結果論から言うと 2008 年欧米市場から始まった金融危機が既に歴史的な終止符が打たれたとも言

えよう。10月 30日、米財務省は 2013会計年度（12年 10月～13年 9月）の財政収支が発表され「ピーク時(09年)から半減、５年ぶりに１

兆ドル割れ」と報道した。振り返って見ると、モメンタム分析として、NY ダウが 2009 年 8 月、米経済が最悪の時期に、長期トレンドの上

昇が既に確認された(その後小波も見られたが、一応順調に進んで来た/第 2頁ご参照）。株式市場は経済の先行指標であり、株価が全てのこ

とを織り込む。故にテクニカル分析は経済指標より、いち早く経済の動向を上手く捕えるものである。特に大型市場の長期トレンドの転換

は、度々巨大なエネルギーに伴って、長期に亘って経済の地盤を揺るがすものであり、十分な注意が必要だと思う。日本の株式市場は 5 月

中旬以降、あまり冴えないが、主な原因は米実効為替の下落で、ある程度、日本の円安を牽制した。この方面について、今年の 225 株価と

ドル・円為替の合成チャートからも伺える（両者の波動が酷似している/第 20頁ご参照）。ハンセン指数の特徴は欧米市場と同期することで

ある。今回欧米株価の急騰でハンセン指数が、一気に大型三角形の上限を突破した。今後欧米市場が続騰した場合、ハンセン指数も今まで

と異なって、上昇トレンドに突入するのではなかろうか。身近な市場としてハンセンと相似したパターンも散見されている。例えロシア RTS

指数や台湾の加権指数も久しぶりに投資好機と示唆している（第 6,7,8,9頁をご参照）。世界の株式市場を縦覧すると欧米市場の上昇が加速

し、全体が海のように潮が次第に上昇し満ちていく 

 

商品先物：10 月金期近の価格が小幅に下落した。仮に今後上昇に転じても、二つの関門が待ち伏せている。(1)、RSI の上値抵抗ライン(12

頁右下図ご参照)。(2)、モメンタムの境線ゼロライン(12頁右上図ご参照)。この二つラインをクリアしない限り、上昇波動は短期的なもの

であろう。原油価格は 10 月が 5.8％下落し、9 月に続く２ヶ月の大幅な続落で、現在価格が大型三角形の下値抵抗ラインに差掛って、反騰

に転じる可能性も有り得る。だが、ここから続落した場合、下値抵抗ラインを割り込むのみならず、長期モメンタムもゼロラインの下に転

じてしまう。このような現象が確認された場合、原油価格の下落が長期化になるであろう。CRB（商品先物指数）のモメンタムはゼロライン

の下に沿って推移している。仮に 11月原油価格のモメンタムがゼロラインの下に転じた場合、商品先物全体の長期下落トレンドが一層鮮明

化になるでしょう。 

 

為替レート：10月米実効為替が小幅に下落した(-0.1％)。価格とモメンタムの位置は何れの改善が見えなく長期下落を示唆している。留意

しておきたいことは、7月以降、米実効為替の価格が波毎に下落している。現時点価格が小波の高所に留まり、今後小波の谷へ進んで、80pt

を割り込んだ時、米実効為替の下落が一層鮮明化になりやすい。米実効為替が下落した場合、各国の通貨や株価などに対し影響が大きい。 
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2013/11/1   その他市場のモメンタム（其他市場的趨勢分析 Monthly）
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