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2013/10「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」 

 9 月世界の株式市場が全面高と確認された。上昇率から見るとリード役は日本の株式市場である。日本の株式市場として、上昇要因は 2 つが挙げられる。（1）

円安の水準が始終 98～100 円近辺で推移した、（2）原油価格が 5％も下落し悪材料の後退により市場の上昇を促進したと思う。しかし 10 月は世界株式市場とし

て、幾つかの懸念材料が潜在している。第一、NY ダウの株価が 10 月に 15256 ㌦以上に維持が出来ない場合、米市場の中期調整は依然続くであろう。第二、仮

に米国の実効為替は 10 月続落した場合、その他の国の通貨が全面高になりやすい、このケースに当たると円安の進行が後退するのではなかろうか。第三、原油

価格は先月 5％下落したが、モメンタム分析から見ると、現時点原油相場が依然長期上昇トレンドに留まり、今後続騰する可能性が高い。このような懸念材料が

十字路に立ち寄り、どちらに振れても株式市場の中期波動に対し影響度が大きいと考えられる。他方長期トレンドの角度から見ると、先進７か国のモメンタムが

ゼロラインの上で高く乖離しているので（上昇の速度が旺盛で）、このような現象は急落に転じる確率が少ないと思われる（第 2.3.4.5.頁をご参照）。 

 香港市場は先進 7 か国の株価と連動するケースが多い。今回世界株式市場の全面高によりハンセン指数+5％、H 株+5％、レットチップ+3％だった。但しハン

セン指数の株価が、現時点三角型の上値抵抗ラインに差し掛かり、H 株やレットチップ指数のモメンタムもゼロラインの近辺に滞在し、仮りに今後世界株高の現

象が持続した場合、ハンセン指数が一気に上値抵抗ラインを突破する可能性が高いと思われる。4 年に亘り形成した三角型の上値抵抗ラインを突破した場合、香

港市場が新しい上昇局面へ展開するであろう（第６頁をご参照）。中国内陸の株式市場は香港市場の相場と相似し、三角型保合いが最終段階に収斂しているので、

ハンセン指数が上離れると、中国内陸市場の全面陽転もそれほど遠くないことであろう（第 7 頁をご参照）。先進７か国と BRICｓ市場で、下落マーケットとして

進行しているのは、ブラジル市場のみである。その他の市場については、8 と９頁をご参照下さい。 

 

商品先物：9 月、金と原油価格がともに 5％を下落した。しかし相場学から見れば、両市場は質的な相違が存在している。金価格は長期下落のトレンドに推移

しているので、今後も長期的な続落になるであろう。だが、原油価格の相場は、現時点が依然上昇トレンドに留まり、何時反騰しても可笑しくない状態である。

商品先物指数 CRB の長期モメンタムは先月ゼロラインから跳ね戻し再度下落トレンドに入ろうとしている。今後の注目ポイントは原油価格である。仮に原油価

格のモメンタムも、ゼロラインの下に転じた場合、商品相場の時代はピリオドが打たれ、資金の流れが一層株式市場へシフトするのではなかろうか。 

 

為替レート：9 月米実効為替のレートが 2.2％下落に対し、ユーロ、ポンド、豪ドルがそれぞれ 2.2、4.4、4.3％上昇した。現在、米実効為替のレートが、三角

型の下限から滑り出し、モメンタムもゼロラインを割り込み、何時下放れてもおかしくない状態である。但し留意して置きたいことは、価格が三角保合いの終点

まで詰めていないので、現時点逆戻りの余地が依然残っているものが、10 月続落した場合、米ドルの下落が本格化になりやすい。経験則からみると、米ドルが下

落した場合、その他の通貨が全面高になる確率は高い。故に 10 月円が独歩安になるか否かについて、注意深く留意しておきたい（13.14.15.16 頁をご参照）。米

実効為替のレートについて、以下のホームページをご参照して下さい。http://www.bloomberg.co.jp/apps/quote?T=jp09/quote.wm&ticker=DXY:IND 
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