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2013/10【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

  9 月世界股市呈现了全面上扬的局势。从上升的百分比来看，领头羊是日本股市（参看第 18 页）。日本股市的上扬主要是由于，（1）9 月日币的汇率一直保持在

低价（1 美元＝98～100），（2）原油的下跌，也促进了股市的上升。但 10 月世界股市的前景并不十分明朗，其理由是：第一，如果 10 月，道琼斯指数的价格不能维

持在 15256美元以上，美国股市的中期调整将会继续延伸。第二，10月美国实效汇率如果继续下滑，可能会驱使日币贬值的减缓。第三，9月原油虽然下跌了 5%，但

其价位仍然在上升通道之中，随时都有可能再次反弹。以上这些不利因素，徘徊在十字路口，或左或右都会对市场的中期波动产生很大的影响。关于长期波动，先进

7 国的股市，依然呈现在高速上升的局势之中（趋势线停留在偏离零线较高的位置）。在这种情况下，突然反向进入下跌通道的可能性很小（参看第 2，3，4，5 页）。 

 

香港股市与先进 7国股市同步并行的现象较为常见，这次世界性股市的上扬致使恒生指数+5%，H股+5%，红筹股+3%。在图表上我们可以看到，恒生指数的价格停在

大三角的上抵抗线，H股和红筹股的趋势线从下向上正在突破零线。如果 10月世界股市的东风，能够驱使恒生指数继续上升，使其价位突破大三角的上抵抗线，那么

香港股市将会进入一个新的上升局面（参看第 6页）。关于中国内陆股市，各种指数的走势与香港股市相比可谓大同小异。股市在三角三角形中，波动的幅度已日趋减

小。也就是说香港如能上扬，中国内陆的股市也就指日可望了（参看第 7页）。台湾，越南的股市在上升通道中缓慢前进。俄罗斯，印度股市的趋势线从下向上，停留

在突破零线的十字路口。9 月先进 7国和金砖四国的股市出现了全面上升的局势，只有巴西的股市还没有摆脱下跌通道的困境。 

 

商品期货： 

9 月黄金和原油的价格都跌了 5%，但这两种商品的价位，在行情上来说有着本质的区别。黄金价格是在长期下跌的通道之中，它的下跌是受

趋势影响的必然反映。原油价格虽然也跌了 5%，但其价位还是停在上升通道之中，只要原油的趋势线不下零线，原油价格随时都有可能突然反弹

继续上升。商品指数 CRB 的趋势线，在零线近边被弹了回来再次向下，通过这种现象我们可以窥测到，商品期货的大势已去。今后要密切注意原

油动向，如果原油的趋势线也下了零线。那么一路高涨的商品市场，将被打上时代的句号。资金的动向将会逐步地流向股市（参看第 12页）。 

 

汇率： 

9 月美国的实效汇率跌了 2.2%，欧元，英镑，澳元分别涨了 2.1，4.4，4.3%。美国实效汇率的趋势线从上向下破了零线，汇率的的价位也在大三角的下限滑出了

格局，图像预示美金将继续下跌。但此刻要注意的是，美国实效汇率的价位还没有走到大三角的顶点（下抵抗线重新修正了），此刻还有反弹的余地。但 10 月如果美

国实效汇继续下跌，美金贬值的趋势可能势不可挡。从过去的经验来看，美金下跌势必迫使其他货币上扬，因此 10 月份，日币能否独步走低，将是一个值得留意的

焦点（参照第 13，14，15，16 页）。对于美国的实效汇率很多人不太熟悉，具体价格可以参照下面的网页： 

http://www.bloomberg.co.jp/apps/quote?T=jp09/quote.wm&ticker=DXY:IND 

http://www.bloomberg.co.jp/apps/quote?T=jp09/quote.wm&ticker=DXY:IND
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