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2013/08「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」 

 7 月先進七ヶ国の株式市場は、日本を除くその他の六ヶ国の株式市場が総じて大幅に上昇した。特に欧州とナスダック市場の上昇率が著しい。留意して

おきたいことは、欧州市場の上昇により、欧州の経済危機が徐々に後退している。米バイオ指数やネット指数の上昇は、注目セクターとして世界各国のマ

ーケットへ波及するであろう。日本の株式市場は 7月中旬まで、順調に上昇している。しかし 7月 24 日、財務省から、2013 年上期（1～6月）の貿易統計

が発表され、速報によると、輸出額－輸入額の貿易収支＝4兆 8438 億円の赤字で、半期ベースとして最大だった。原発稼働の停止により、火力発電用燃料

の輸入増加と、その他の輸入価格の上昇が赤字の主因である。これを受けて 7月上旬に、株式市場の上昇値幅が消され、円安の歩調も相対的に後退して来

た。しかし現時点、長期モメンタムの分析から見ると、株式市場の調整が上昇トレンドの範疇内に留まり、他方米欧市場の上昇気流を背景にして、今後日

本の株式市場は続騰だと思う。（2、3、4、5頁をご参照） 

   7 月香港市場は反発した。留意して置きたいことは、ハンセン指数が上昇トレンドの下限から反発し、長期モメンタムも再びゼロラインを上回り、この

ような現象は、相場が一段高になるケースが多い。仮に想定が外れても、今後株価が下値抵抗ラインを割り込まない限り、続騰することが期待出来ると思

う。中国内陸の株式市場は依然三角持合い内に進行している、明確な三角持合い離れを待機した方がベターだと思う。ロシア RTS 指数は 7月も反発したが、

依然下落トレンドの中で推移している。しかしロシアが原油生産国であり、仮に原油価格が高騰した場合、輸出国として享受益が大きい。それを受けて同

国の株式市場が大相場に変貌することも有り得るので留意しておきたい(6、7、8 頁をご参照)。 

 

商品先物：原油価格は 2008年 6月に大天井を付け、その後 5年以上に亘り、大型な三角保ち合い相場になり、7月末に原油価格が一気に三角

保ち合いを上放れ 8.9％も上昇した、これを受けて長期モメンタムもゼロラインから急騰し、このような現象は典型的な強気買いシグナルで

ある（12頁左上の図をご参照）。原油価格と株価の関係については、19頁をご参照。WTI 原油の単価×為替で試算すると、7月末に日本の原油

輸入コストが、1バレル当たり 10278円で（＝105.14×97.76）、過去 40年の輸入コストをこの算式で当て嵌まると、史上 2番目の高値である。

ちなみに 1番目は 2008年 6月、14847円（=140×106.05）。3番目は 1979年 11月が 9497円（=38.17×248.8）である。仮に今後原油高と円安

が相まって進行した場合、2008年の轍を踏まないように是非ご留意頂きたい。金と CRB商品先物指数は依然下落トレンドの中で進行している。

特に金価格が相当な上昇をしないと、トレンドの転換が見込めない。 

 

為替レート：7 月ユーロの上昇により、米実効為替が相対的に下落した。しかし現時点は、前者が上値抵抗ラインに、後者が下値支持ライン

に差し掛かり、両者の勝負が決め難いところである（13、14頁ご参照）。その他の通貨について、対米ドルの基軸で見れば、スイスフラン高、

カナダドル、ポンド、円、豪ドル安のトレンドが進行している（13、14、15、16 頁ご参照）。 
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