
本研究報告，作為投資的参考質料，僅限於提供各國市場的趨勢分析，並非帶有推銷股票的目的，故提供的範疇僅限於市場的方向和市場的轉折點。報告中所使

用的數據和意見，具有足夠的可靠性和正確性，但不能保證其確實無誤。由於外界條件的變化，預測報告有可能發生誤差和中途調整，因此投資的最終判斷，必須由

投資者自己決定並承擔所有責任及其風險。 
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2013/08【世界主要市场的现状及其今后的趋势】 

    7月先進七國的股市，除日本以外其他 6 国均有一个显著的上升，上升幅度较大的是欧洲以及美国的纳斯达克市场。值得留意的是：欧洲市

场的上扬使欧洲逐步地摆脱了金融危机的困局；美国的生物指数，互联网指数的大幅度上升，很可能波及世界各地的同类股票。日本股市的大型

指数，7 月上中旬是稳步上升。7 月 24 日，日本财务省发表了 2013 年上半期（1-6 月）的贸易统计（速报），出口额-进口额的贸易差是：赤子 4

兆 8438亿日元，半期统计创了历史最高纪录。赤子的主要原因是停止了原子发电，自然能源进口量的增加等因素所造成。因此股市下滑，日币的

贬值也相应地开始后退。但就目前的水准来说，股市的长期趋势线还在零线上，股市的调整依然在上升隧道的范畴之内。（参看 2，3，4、5页） 

 

    香港股市 7 月开始反弹，值得留意的是：恒生指数是在上升隧道的下限开始反弹，同时趋势线刚刚由下向上突破零线，这种现象往往是预示

在中期波动中，前浪的结束和后浪的开始。今后要注意的是：股市的价格如能维持在上升隧道的下抵抗线以上，就不會出現大的問題。反之就要

注意趋势线的变动。中国内陆股市，目前还处在调整之中，7 月的变动很小，图表上没有明显的变化，為了防止下滑時造成損失，最佳的投资时

期，还是待其突破大三角的上限。俄罗斯股市还是处在下跌隧道之中，虽有反弹但进展不大。另一方面我们应当留意的是，这是一个生产原油的

大国，如果原油价格高涨，俄罗斯就会在出口方面，佔有得天独厚的一席之地。（参看 6，7，8，9页）。 

 

商品期货： 

    原油价格，自 2008年 6月见了大顶以后，将近 5年多的时间，形成了一个大三角，特别是近两年來，价格的波动日趋变小，但是 7月底，芝

加哥的原油价格突然上升了 8.9%。價位跳出了大三角的上抵抗線，同时趋势线也预示了油价的上涨。从图表的走势来看，这是一个较强的上升信

号。不可等闲视之……。原油價格对日本股市的影响，可以参看第 19页。回顾过去的 40多年，7月底，原油價格的进口成本（理论值），已漲到

了歷史的第二位水準：10278日元/每桶【＝105.14（原油單價）×97.76（匯率）】，第一位是 2008年 6月，14847日元/每桶【＝140（原油單價）

×106.05（匯率）】，第三位是 1979年 11月，9497 日元/每桶【＝38.17（原油單價）×248.80（匯率）】，如果今後原油走高，日元走低的現象同

時並舉，勢必對日本的股市造成很大的壓力，未免重蹈 2008年的軌跡。要及時考慮對日本股市的投資，採取逐步地積極地減倉。黄金和 CRB（商

品期货指数）依然在下跌隧道中，特别是黄金虽有反弹，但其長期趨勢還是往下。 

 

匯率市場：7 月由於歐元的上升，美國的實效匯率相應下跌，但現在的價位，前者停留在上升隧道的下抵抗線上，後者停留在上升隧道的上抵抗

線上，彼此勝負難分，目前只有待其跳出格局，才可推測未來的趨向。其他貨幣除瑞士法郎對美金走高以外，加幣，英鎊，日元，澳幣對美金均

在下跌隧道之中（參看 13，14，15，16頁）。 
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