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2013 年 07 月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」 

先進 7 ヶ国の株式市場は、6 月が対前月はほぼ全面安である。しかしモメンタム分析から見ると、各国の株式市場は依然上昇トレンドの中

に留まる。チャ－トの変化から見るとモメンタムの方向が、上向きからゼロライン向きに転じた。これは上昇速度が、上昇加速から上昇減速

に転じたことを示唆している。イタリア、カナダのモメンタムがゼロラインの下に転じた。このような現象は、第二波（対第一波の調整波動）

として、良く見られる事であり、余り気にしなくでもよいと思う。この時期に先導役の大型市場に注目や、MACD分析で再確認することが、大

事なことである。日経 225指数は、5月 23日～6月 13日まで、22％下落した（15,942.60Pt→12,415.85pt）。通常なら 7月は続落の確率が高

い。しかし為替の反騰が無視できないので、仮に 7月に為替レートが 1＄＝100円以上に維持した場合、日経 225の調整が既に完了したことも

考えられる。（第 2,3,4,5頁を参照）。 

 

香港のハンセン指数は 6月 7.1％の下落で、株価は大型三角形の下値抵抗ラインに接近している。7月続落した場合、株価とモメンタムが同

時に下値抵抗ラインを割込むリスクが台頭し、故に 7月はハンセン指数として正念場である（第 6頁を参照）。中国内陸市場は A株に注目した

い、A 株は 8 割投資家の意思を反映している。A 株の株価が 6 月に上値抵抗ラインから跳ね戻して 14％も下落し、現在が下値抵抗ラインに留

まり、依然三角形の中に嵌められて、飛び出すまでに待機したい（第 7頁を参照）。ロシアの RTS指数は 6月続落、現在株価が大型三角形から

下離れになり、モメンタムがゼロラインの下に推移し（第 9 頁を参照）、MACD の売りシグナルも一層鮮明化して来たため、目先自力反発が困

難だと思う（第 10頁右上図を参照） 

 

商品市場： 金価格は下落のトレンド中で加速し、6 月が 12.2％も急落した（第 18 頁を参照）。直近 3 ヶ月、金価格の大幅な続落で、CRB 商

品指数がその影響を受けて三角もみ合いから下離れになり、モメンタムもゼロラインの下で一層進み、先物商品価格の全面調整を示唆してい

る。原油価格は 6月が 5％も上昇したが、依然三角形に嵌められている（12頁を参照）。商品先物と新興国の株式市場を連係してみると、新興

国の株式市場の盛衰は、ある程度が世界の商品価格を定めることになるのではなかろうか。 

 

為替レート： 米実効為替は 6 月が 0.3％の小幅で下落した。その他の各国通貨は小幅に上昇した。豪ドルだけが商品先物の不振を受け、5

月の急落に続く、6 月も 3.8％を下落した。モメンタム分析から見ると、対米ドルの為替レートとして、ユーロとスイスフラン（逆チャート）

がゼロラインの上で推移し、カナダドル（逆チャート）、英ポンド、日本円（逆チャート）がゼロラインの下で推移している。即ちユーロ対米

ドルの堅調により、世界の貨幣が割に安定している。今後ユーロのモメンタムが一旦ゼロラインの下に転じると、米ドルの独歩高が台頭する

のではなかろうか（13、14、15、16頁を参照）。 
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