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2013 年 6 月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」： 

 モメンタム分析から見ると、先進 6各国の株式市場は上昇トレンド中で堅調に推移している。特にイタリア、カナダのモメンタムがゼロラインの近辺で

反発した。このような現象はテクニカル上の見方として、「中期調整が終了し、今後長期上昇が一段高と示唆している」。即ち現時点米欧市場は依然上昇し

ている最中だと思われる（2,3,4 頁を参照）。今後のチェックポイントとして NY ダウだと思う。同指数は 09年 3 月から、株価の上昇に対し出来高が下落し

た（20 頁を参照）。現在、NY ダウの株価は上昇加速しているので、急落に転じる確率は少ないが、今後株価上昇減速により、モメンタムがゼロラインに接

近したら、本格的な調整に繋がりやしいと思う。 

 

  日経 225 は 5 月 23 日から 5 月末まで 14％（15942.6pt→13774.54pt）を下落した。下落要因は（1）、急速な上昇に対し自律的な調整、（2）株価が 8000

円台から倍近く上昇したので、1 対 1 が黄金比率の節目で、調整しやすいところ、（3）為替の調整もヘッジファンドの出動を誘発した。他方日経平均対前

月の比は僅か 0.6％の下落で、月足のモメンタムに対し、ほとんど影響無し、長期上昇が持続として示唆している（5頁を参照）。 

  

香港市場は冴えない、依然中期調整を行っている。今後の焦点はモメンタムがゼロラインに接近後、反騰するか否かに注目したい。中国内陸の株価が 5

月に反発したが、上海 A株の株価が大型三角形の上限に留まり、今後上値抵抗ラインを突き抜ければ、株価が一段高になる確率が高い。ロシア RTS の株価

も反発したが、モメンタムは依然ゼロラインの下に推移しているので、引続き待機した方がベターだと思う（6,7,8,9 頁を参照）。 

 

商品先物 

金価格は 5 月が下落トレンドの中で 5.6％も下落した。原油価格も下落したが小幅で、大型三角形の下値抵抗ラインに差し掛かり、 6 月の動きに注目したい。

金の大幅な続落により、CRB 商品先物指数は既に大型三角形を下放れようとしているところ、仮に 6 月の原油が下は放れた場合、商品先物の時代に終止符が打た

れるのではなかろうか（12頁を参照）。 

 

為替レート 

5月米国実効為替が 2％の上昇によって、その他の主要 6ヶ国通貨が下落した。現在米国の実効為替レートが大型三角形の上限を突破したところで、6月に上

放れた場合、米ドル高の時代が再度展開して来るであろう。仮にこのような時代を迎えてきた場合、目先の円高は一時的なものだと想定される。振返って見ると

97 年後半→98 年 10 月の間、世界的な金融パニックが発生し、アジア通貨の急落と米ドル高により、大量の資金が米ドルへシフトした。通貨の変動により、最終

的には 2000年、IT株の暴騰を迎えた。経験則から見るとドルが本格的に上昇した場合、世界株高に対し、大きな拍車になると思う(13,14,15,16頁を参照)。 
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