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2013 年 5 月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」: 

  モメンタム分析から見ると、先進 7ヶ国の株式市場は 3 月と比べ、特に心配するところが見当たらなく総じて上昇トレンドで順調に進んで

いる。目先カナダトロント SPTSX 指数のモメンタムは、ゼロラインに接近したが、世界株高に対しマイナス影響は限定的であろう。イタリ

ア市場の実例で見れば、2 月と 3 月に株価の大幅な下落により、モメンタムがゼロラインに接近したが、4 月株価の上昇でモメンタムがゼロ

ラインから反発した。通常モメンタムがゼロラインから反発した時は、中期調整が終了し、長期上昇が一段高と示唆している。特に世界株高

の時期にはこのようなケースが多い。株式市場の習性は海の潮に似た様子があり、熾烈な利益の追求により、一方通行の現象が多く、時には

世界的な潮流を巻き起こす。故に個別市場の出遅れに気を取らず、先導役の動きに注目するのは重要なポイントである。 

 

 香港市場は小幅の上昇で、中国内陸の株式市場は小幅の調整で終了した。特に上海 A 株、ロシア RTS 指数のモメンタムはゼロラインの下

に転じた。新興国の株式市場として調整の兆しが台頭した。過去のケースで見れば、03 年 2 月～07 年 10 月まで、先進国の株式市場が大幅に

上昇したが、しかし中国内陸の株式市場が当時は続落した。経済の基礎条件で見ると、同時期に中国の GDP は年率 10％前後で成長している。

しかし株式市場の陽転は 06 年 1 月が確認され、先進 7 ヶ国より約 3 年が出遅れた。その後上海 A 株は 07 年 10 月まで 1286pt→6114pt（月

末値）まで、4.8 倍になった。今回はどうなるか？今は誰でも断定的に言えないであろう。しかしテクニカル分析から言えるのは、（1）モメ

ンタムがゼロラインを突破、（2）株価も三角揉み合い上限を突破した時点で、チャンスの到来ではなかろうか。（第 6,7,8,９頁を参照）。 

 

商品市場 

株式市場の上昇が金の下落を加速し４月金が 7.5％を下落した。原油と商品先物指数（CRB）も下落したが、依然大型な三角揉み合いの範囲内に留まり、モメン

タムはゼロラインを挟んで上下し、目先このような現象は依然続くであろう。今後留意して置きたいことは、原油価格が下放れた場合、日本の株式市場に対し、

上昇促進の材料になる。他方上放れた場合、日本の株式市場に対しマイナス要因になる。日本は天然資源が乏しい、海外の依存度が高い。特に近年原子力発電の

停止により、自然エネルギーの需要が増加している。（12頁を参照） 

 

為替レート：４月米実効為替が上値抵抗ラインから跳ね戻して 1.5％下落した。ユーロ、ポンド、スイス・フラン対米ドルは 2％上昇した。主要国通貨のモメンタ

ムはゼロラインを挟んで上下している。今後の焦点は米実効価格に注目したい。米実効為替の価格が大型三角形から飛び出した時、各国の通貨がモメンタムに示

唆した方向へ大きく動くであろう。留意しておきたいことは、目先米実効為替のモメンタムが現時点で、ゼロラインの上に滞在し、仮にモメンタムがゼロライン

を割り込まず、価格が三角型から上放れた場合、チャート上の見方として、中期調整完了し、長期上昇が一段高と示唆している。 
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