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2013 年 4 月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」 

3 月最も良いニュースは NY ダウが史上の最高値を更新した。NY ダウは国際的な大型企業から構成し、世界株式市場の大黒柱と見なされる。

NY ダウの高値更新により世界株式市場に対し大きなプラス材料と見ている。その他先進７ヵ国の変化は２月と比べ変わっていない、総じて上

昇トレンドの範疇内に進んでいる（第 2,3,4,5 頁を参照）。 

 

香港、中国内陸など新興国の株式市場は小幅の調整が見られ、調整幅として割に大きな市場は、上海 A 株とロシア RTS 指数である。上海 A

株は中国内陸株式市場の大黒柱である。2002 年 7 月世界株式市場低迷の背景に、A 株のモメンタムがゼロラインの下に転じたことで、内陸株

全体の崩壊を惹き起こした。しかし今回は世界株高の局面が形成したばかり、エリオット波動論によると第一波上昇後、第 2 波の調整が通常

第一波の上昇幅に対し 68％近辺になるケースが多い（時には W 底を形成）。その原因は、長期的な下落で投資家として心理上の恐怖感が依然

残っているものである。市場が一旦調整すると、心細い投資家が即時に手持ち株を投げてしまう。故にこの時期は市場のモメンタムがゼロラ

インに接近し、時にはゼロラインの下へ進むことも多い。故に特殊な時期でモメンタムのみで判断した場合、誤認になりやすい。対応策とし

ては大局を重視し、MACD 分析などで再確認を行うのも重要な手法である（第 6,7,8,9,10,11 頁を参照） 

 

商品市場 

3 月，金の価格は上昇したが、モメンタムの改善は見られなく、マーケットが続落と示唆している。原油や、商品指数（CRB）のモメンタム

はゼロラインを挟んで上下している。この原因は価格が大型な三角形に嵌められている。長期的な調整は徐々に収斂しているが、依然三角持

合いの範囲内に留まり、今後価格が一旦三角から離れた場合、相場がモメンタムに示唆した方向へ大幅に動く確率が高い（第 12 頁を参照） 

 

為替レート 

3 月米国の実効為替が続騰し、円対ドルを除くその他の主要通貨、対米ドルが小幅な上下で終了した。最近このような現象は繰り返してき

た原因は、米実効為替の価格が三角型に嵌められて動けられない状態である。今後の焦点は米実効為替の価格が三角型の上限を突き破るか否

かに注目したい。一旦上限を突破した場合、各国の為替レートが大きく変動する確率が高くなると思う。（第 13、14 頁を参照） 
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