
当レポートは、証券投資の参考資料として情報を提供しており、投資勧誘を目的としたものではありません。ここに記載されているデータと意見等は信頼に足り、且つ正確であると判断

した情報に基づき作成されたものではありますが、その正確性と確実性を保証するものではありません。なお作成時点での予測等は、外的要因により変更されることがあります。投資の最

終判断はご自身の判断と責任でお願い致します。 

1 

 

2013年 3月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」： 

 モメンタム分析から見ると 2 月末、先進 7 か国の株式市場は、全てゼロラインの上で推移し、上昇持続と示唆している。但しイタリア市場のモメンタムがゼロ

ラインに接近し、警戒ゾーンと示唆している。7 ヶ国の一国としてイタリアは小国であり、全体に対し影響力が少なく気にしない方が良いと思う（2,3,4 頁を参照）。 

 日本の株式市場は、株の上昇と円の下落が相まっているので、現時点の相場は、時刻で表すと朝 8時～9時の間だと思う（5 頁を参照）。貿易立国の日本として、

ハイテクの電子製品や、車などが日本の基幹産業であり、円の大幅な安により、企業業績の上方修正が期待され、今後決算発表になると株価が更に一段高になる

であろう。他方 1929 年、大恐慌の年代に NY ダウが 380 ㌦から 90％弱に下落した。その後 25 年掛けて漸く高値（380 ㌦）を更新した。日本は 89 年 12 月末が

大天井になり、時間軸で計算すれば 2014 年 12 月末が満 25 周年になる。歴史的なサイクルから見ても、日本の株式市場はこの時期には回復軌道に乗るべきでは

なかろうか。勿論高値更新は望めないが、下落幅の半値戻しで試算すれば 22957 円が「＝（38915 円－7000 円）÷2+7000 円」、今回のターゲットになる。これ

が楽観し過ぎる想定だと思われやすいが、モメンタムがゼロラインの下に転じない限り、この日の到来が期待できるのではなかろうか。 

  

 大幅な円安により、日本企業の国際競争力が一段高くなり、株価も一躍して主要国上昇ランキングの上位に入り（15 頁を参照）、相対的に BRICｓ株式市場の

上昇は灰色である（14 頁を参照）。新興国の株式市場が冴えなく、これを受け商品市場に対し需給の期待感も薄くなり、原油と金の価格が大幅に下落した（14 頁

を参照）。しかしモメンタム分析から見ると、世界株高の局面がほぼ変化していない、目先心配する必要はないと思う（頁 6、7 を参照）。 

 

 MACD 分析から見ても、主要国の株式市場が堅調に上昇している（頁 8、9 を参照）。 

 

商品市場 

 商品市場について、四つグラフ（10 頁を参照）が全て下落トレンドに入り、株式市場の全面高と為替の変動により、大量の資金が商品先物から他市場へシフト

している。特に金が 250 ㌦から 1800 ㌦まで約 10 年余り上昇して来たが、株高により金の地滑りが始まり、今後調整が長くなる可能性も考えられる。 

 

為替レート 

2 月、米実効為替のモメンタムが突然逆転してゼロラインを上回り、ユーロとその他の主要通貨が小幅に下落した。今後米ドルが続騰した場合、米株の式市場

に対しプラス材料になる。なぜならば、株価が倍増した場合、元利は 1+1＝2（利益は 1）、仮に通貨が更に倍増した場合、元利は 2×2＝4（利益は 3）、前者は加算

で後者は乗算である。故に目先様々な要因は株価の上昇に拍車を掛けていることに留意しておきたい。他方モメンタム分析の長所はトレンドが長ければ長いほど

利益が多い。短所としてはモメンタムがゼロライン近辺で上下した場合、ロスカットの累積損が拡大になる。この場合パタン分析と融合して判断した方がベター

だと思う（次回で説明）。 
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