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2013 年 2 月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」： 

株価の上昇で景気を押し上がったか？それでも経済の基礎的な条件から株価の傾向を定めたか？この質問に対し証券業界の人々も見解が異なる。私どもの見方

としては、相場は長期上昇の時に経済全体が良い循環で、相場は長期下落の時に経済全体が悪循環である。この時期には経済の基礎的な条件から株式市場の傾向

を決める現象が幾らでも挙げられる。しかし「大天井」の形成や「大底」の転換は、通常株式市場が景気より６ヶ月から１年を先行するものである。テクニカル

分析の機能は、真夏の時に「立秋」(８月８日)の転換点を察知し、市場が最も熱いときに株を売却することが出来る。経済指標で景気を測定した場合、10月近辺

で秋になるが、この時期に持株を売却しても、損が既に取り戻せなくなる。大底の転換も同じ「強い相場が絶望から生まれ」との格言がある。今回アジア市場の

上昇相場から見ても昨年 10 月が黎明の「曙光」、11 月が「日の出」、12 月が「全面陽転」と順次に確認され、故にテクニカル分析は宝島への近道ではなかろうか。 

2013 年 1月現在は「万馬奔騰」の局面になり、当面はこの勢いが続くであろう。チャートの仕組みから見ると、モメンタムがゼロラインの上に存在しているこ

とは相場の上昇が加速していることである。飛行体として、上昇加速した時には突然下落へ転じることが極めて少ないケースである。鳥類の飛行で見れば、転換

のプロセスは通常、（1）上昇スピードを緩めて（上昇速度がゼロへ）、そして（2）方向転換を行う（上昇速度が負数になる）。故に最大の値幅を狙うためには、モ

メンタムがゼロラインの下に転じた時点で、売却した方がベターだと思う。特に緩やかな天・底が形成された場合、この技法でてっぺんまでの値幅が上手く取れ

る。他方 V 字型の天・底を形成された場合、てっぺんまで取れなくても、8 から 9 割の値幅が取れる筈である。他方この場合、世界株式市場の連動性から、主要

市場の寒暖で自分の投資市場を判断することも一つの手法であり、今回日本市場の陽転もこのような実例である。経験則から見ると通常大型市場が先行し緩やか

な天・底を形成して、その後小型市場が急速に追随し V字型の天・底を形成する。 

 

１月米国市場が急速な上昇に転じた。米市場が上昇相場に参戦したことで、懸念材料が一転してプラス材料になり、薪が多ければ炎が高くなるものである。ニ

ュースの報道によると、米国は通貨の量的緩和により、2009 年 3 月から 2012 年末まで、米実行為替が 11％下落に対し、NYダウが倍増した。安倍政権も最近世界

的な「無制限」の量的緩和に加入したので、結果として株価がどこまで押し上がるか注目される。 

 

商品市場：１月世界株式市場の同時高により、景気回復の期待感から原油が買われ、モメンタムもゼロラインを上回り、今後続騰と示唆している。本格的な株高

により金の魅力が徐々に失い、モメンタムが再びゼロラインの下に転じ、ベア・マーケットへ転換を示唆している。他方今回の株高は、量的緩和によるものであ

り、このサイクルが完了すると、人々の目が再び金の輝きに注目するではなかろうか。 

 

為替レート：１月米国実効為替のモメンタムがゼロラインの下へ転じ、米ドルの下落を示唆している。ユーロとその他の通貨は小幅上昇した。円対ドルが独歩安、

5.7%も下落した。統計発表によると 12 月の日本の貿易赤字は 1980 年以来の最高値である。この数字は円高の材料にはならなく、むしろ円高を拍車する材料にな

るではなかろうか。 
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