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2013 年 01月【世界主要市场的现状及其今后的趋势】： 

從趨勢分析的角度來說，我們觀擦的 27 個股票市場，在 2012 年 12 月底都已進入了上升隧道，形勢一片大好(參看第 2，3.4.5，6，7 页)。從上升的百分比來看，

新興國更顯得朝氣蓬勃（第 13 頁）。此次轉陽的特點是各國股市幾乎同時進入上升隧道，可謂萬眾一心。從意識形態的角度來說，對人類的約束最有效的工具，不是

法庭和監獄而是輿論，【孟母三遷】的典故就說明了環境的重要性。股市也是如此，是一個群眾性的運動，世界股市起伏，必定會對我們的投資市場，或投資股票發生

很大的影響。我們不能忽視這種潛移默化的相乘效果，【東風憑借力送我上青雲】。憑借世界股市同時高騰的大局，我們認為此次股市上升的幅度可能較大。 

 

對於日本來說，12 月除了世界股市全面轉陽以外，日幣也下跌了 5.2%，真可謂【時來天地皆同力】，日經 225 等大型指數上揚了 10%。這不是一個單純的數值問

題，回顧歷史，在東西冷戰的年代，美國為了防止共產主義思潮侵蝕到西方的資本主義陣營，將戰後的日本由一個一窮二白的島國，打造成了世界第二大的經濟強國。

在社會主義陣營進入低潮的年代，美國為了爭奪國際市場，又將匯率從 1美元兌 360 元日幣高抬到 75 元日幣，壓制了日本的經濟。但是 89 年以後，社會主義陣營改

變了經濟體制，中國和俄國的興起，已成為一股不可忽視的力量。如果彼此的對持繼續擴大，最終有可能引發新的東西冷戰……。此次日幣的單獨貶值，美國的默認，

是否是為了再次構築日本的經濟，而故技重演呢？此事值得我們深思。當然我們不是政治家也無權評頭論足，但作為一個投資者，我們必須留意大的時代的變遷。 

 

上面所說都是股市上揚的論點。但我們不能忘記馬克思的名言：資本主義社會的成長總是伴隨着週期性的經濟危機。為了防止風雲突變，我們隨時都要注意到不

利的方面。圖表上較為不利的還是美國的道瓊斯工業指數，12 月漲了 0.6%，MACD 出現了死叉（即賣的信號/第 9 頁左上圖）。可是現在世界股市的全面轉陽，美國房

地產的回升等等，都是支撐美國股市的正面材料，望能早日恢復。但如繼續惡化，就要注意趨勢分析。如趨勢線也下了零線，那麼美國股市將會拖累世界股市的大盤。 

 

商品市场：12 月石油價格的趨勢線還在零線下。但隨著股市的上揚，經濟的恢復，石油的需求量會大幅度的增長。黃金的趨勢線再次接近零線。如股市繼續上揚，部

分黃金市場的資金可能會轉向股票。商品期货指数（CRB）的趋势线依然在下跌隧道中排徊。 

 

汇率市场：美金的實效匯率，開始進入了下跌隧道。歐元及其他貨幣開始了小幅度上揚。日幣單獨下跌，反映了日本的經濟狀況。但另一方面如上所說，我們也不能

忽略了其【地政學】的特殊因素。 
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