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謹賀新年 
2013年 01月「世界主要市場の現状及び今後の趨勢」： 

モメンタム分析から見ると、我々が観察した 27個の株式市場は、12月末に全て上昇トレンドに転じた(2～７頁)。上昇の比率から見ると新興国の活気が最も喜

ばしい(14 頁を参照)。陽転の特長から見るとほぼ同時陽転で、相互効果により上昇トレンド持続の信憑性が高く、上昇気流は予想以上に強い、上昇波動がこれか

らだと思う。 

 

 日本の株式市場の特長は、（1）世界株高の上昇気流にバックアップされ、（2）為替レートが 11 月末に長期円安トレンドが確認された。円安のトレンドと株高

のトレンドが相まっているので、上昇相場が想定より強くなるであろう。12 月に円対ドルは 5.2%下落し、介入ではなく急激な円安は近年の珍しいことである。

今後は輸出企業の業績上方修正や、雇用改善、景気上昇などが順次展開されるだろう……、地盤の変動により時代の変遷に留意して置きたい。 

  

上記は株式市場のプラス要因だが、他方資本主義経済の成長は、常に周期的な経済危機に伴っているものである。リスクを回避するため、随時に世界株式市場

の風雲を留意して置きたい。テクニカル分析から見ると 12月末、NY ダウの株価は 0.6％上昇したが、モメンタムは徐々に下落し、現在ゼロラインに接近し(第 2

頁左図を参照)、MACDは既にデットクロスが形成された（第 9頁左上の図を参照）。勿論世界株式市場の全面陽転と米国不動産市場の好転により、米国株式市場の

早期回復が期待されるが、仮に期待外れとなり、今後米株式市場が下落に転じ、モメンタムの売りシグナルも形成された場合、世界株式市場に対し悪役になるの

で、これが今後の重要なチェックポイントだと思う。 

 

商品市場 

 12 月、商品先物指数（CRB）と WTI 原油指数のモメンタムが依然ゼロラインの下で推移し、下落マーケットの継続を示唆している。金のモメンタムはゼロライ

ンに接近している。今後株価が続騰した場合、資金が金市場から株式市場へシフトになるのではなかろうか。 

 

為替レート 

米ドルの実効為替が下落トレンドに入り、ユーロとその他の通貨は対米ドルが小幅に上昇した。円対ドルが単独に下落し、これが日本の経済の基礎的な条件を

反映しているが、他方国際情勢の変遷により、日本の特殊な【地政学】要因にも考慮して置くことが必要だと思う。 
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